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R
WSENHZA CNPJ: 22.495.265/0001-40
< SECURITIZADORA

Curitiba-PR, 23 de margo de 2020.
Aos acionistas da
SENECA COMPANHIA SECURITIZADORA
Senhores Acionistas,
A Administragdo da SENECA COMPANHIA SECURITIZADORA, em cumprimento
as disposi¢des legais e estatutarias, submete a apreciacédo de V.Sas. o Relatério da
Administracé@o e as correspondentes Demonstracdes Financeiras, com o Relatério
dos Auditores Independentes relativas aos exercicios findos 31 de dezembro de
2019 comparativas a 31 de dezembro de 2018.
Em Atendimento a instrugdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003, informamos que

a empresa Audifactor Auditores Independentes S/S foi contratada pela Companhia,
para prestagdo de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das
demonstragdes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2019 comparativas
a 31 de dezembro de 2018, e nao prestou, desde a sua contratagdo servicos nao
relacionados a auditoria externa.

Atenciosamente,
SENECA COMPANHIA SECURITIZADORA
Diretor Presidente
Luiz Malucelli Neto

Balango Patrimonial dos exercicios findos em:
Valores expressos em reais

ATIVO Nota 31.12.2019 31.12.2018
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 3.131.623 1.530.922

Direitos creditorios a receber 6 7.050.005 7.725.178

Impostos a recuperar 166.526 231.557

Outros créditos 7 1.585.171 713.323

Total do Ativo Circulante 11.933.325 10.200.980
Ativo nao circulante

Investimentos 8 640.637

Imobilizado 9 1.300.674 1.301.025

Total do Ativo néo circulante 1.941.311 1.301.025
Total do Ativo 13.874.636 11.502.005
PASSIVO Nota 31.12.2019 31.12.2018
Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos 10 62.573

Obrigagoes tributarias 1 198.455 255.449

Obrigacdes trabalhistas e sociais 12 78.746 60.931

Total do passivo Circulante 339.774 316.380
Passivo nao Circulante

Titulos e valores mobiliarios 13 13.522.862 10.697.175

Empréstimos e financiamentos 476.450

Total do passivo néo circulante 13.522.862 11.173.625
Patriménio liquido 14

Capital social subscrito 10.000 10.000

Reserva legal 2.000 2.000

Total do patriménio liquido 12.000 12.000

Total do Passivo

Demonstragdo do valor adicionado dos exercicios findos em:

Valores expressos em reais

31.12.2019  _31.12.2018
| - RECEITA 3.763.245 4.676.809
1.1 - Receita com securitizagao 2.741.993 433.696
1.2 - Receita com prestacgao de servigos 1.021.252 1.243.113
Il - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 349.531 300.904
Il - VALOR ADICIONADO BRUTO 3.413.714 4.375.905
IV - DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E 351 351
EXAUSTAO
V - VALOR ADICIONADO LiQUIDO 3.413.363 4.375.554
VI - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA 686.149 532.861
VI.1 - Receitas financeiras 686.149 532.861
VIl - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 4.099.512 4.908.415
VIII - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 4.099.512 4.908.415
VIII.1 - Pessoal 401.723 303.003
VIII.2 - Impostos, taxas e contribui¢des 433.417 424.906
VIII.3 - Remuneragéo de capitais de terceiros 2.825.688 3.643.908
VIII.4 - Remuneracéo de capitais proprios 438.684 536.598

Demonstragdes do resultado abrangente dos exercicios findos em:

Valores expressos em reais

31.12.2019 31.12.2018
Resultado Liquido dos Periodos 438.684 536.598
Outros Resultados Abrangentes
Resultado abrangente dos periodos 438.684 536.598

Demonstracao das mutacées do patrimoénio liquido dos exercicios findos em:

(Valores expressos em reais)

Capital Social (-) Capital Social Reserva Lucros Total
ubscrito a integralizar Legal Acumulados
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1 (9.000 200 1.200
Integralizagéo de Capital Social 9.000 9.000
Constituicdo de Reserva Legal 1.800 (1.800) -
Resultado do Periodo 397.157 397.157
Dividendos propostos (395.357) (395.357)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 10.000 - 2.000 - 12.000
Resultado do periodo 536.598 536.598
Dividendos propostos (536.598) (536.598)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 10.000 - 2.000 - 12.000
Resultado do periodo 438.684 438.684
Dividendos propostos (438.684) (438.684)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 10.000 - 2.000 - 12.000

Demonstragao do Resultado dos exercicios findos em:
(Valores expressos em reais)

Nota  31.12.2019 31.12.2018
Receita operacional 2.741.993 3.433.696
Prestagdo de Servigos 1.021.252 1.243.113
(-) Custo de captagao de recursos (2.825.688) (3.567.210)
(-) Custo de prestagdo de servigos (28.751) (22.285)
(-) Dedugdes da receita (95.402) (112.714)
Receita operacional liquida 15 813.404 974.600
Lucro Bruto 813.404 974.600
(Despesas) / Receitas operacionais:
Despesas gerais e administrativas (384.074) (321.846)
Despesas com pessoal (402.075) (363.863)
Total das despesas operacionais (786.149) (685.709)
Fucro antes do Resultado 15 27.255 288.891
Despesas financeiras (85.095) (38.724)
Receitas financeiras 686.149 532.861
Resultado financeiro liquido 16 601.054 494.137
Resultado antes das provisdes 628.309 783.028
(-) Proviséo para imposto de renda (133.077) (174.846)
(-) Proviséo para contribui¢do social (56.548) (71.584)
Resultado liquido do periodo 438.684 536.598

Demonstracao do fluxo de caixa dos exercicios findos em:
{ es expre QS em rea

31.12.2019

31.12.2018
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Lucro liquido antes do IRPJ e CSLL 628.309 783.028
Ajustado por:
- Depreciacao 351 351
- Juros com remuneragao de debentures 2.825.688 3.567.210
L . 3.454.348 4.350.589
&Aumento)/Dlmmmgap das contas ativas
ontas a receber de clientes 675.173  (2.384.391
Impostos a recuperar 4.518 231.190
Outros créditos 781.43 713.323
Aumento/(Diminuigdo) das contas passivas
Obrigagdes Tributarias 51 90 233.755
Obrigacdes Trabalhistas 17.81 7.813
OQutras Obrigagbes - 755.848
Caixa proveniente/(usado) nas operagoes 4.924.059 507.40
I(l:npostlo, de_g{endade Constrltbu_igé% Social pagos (176.880) (16.975)
aixa liquido usado nas atividades
operacignais 4.747.179 490.430
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO i
cAgmslu;éo.ge Inve&stlmento%_ idades d (417.679)
aixa liquido usado nas atividades de
investirﬁentos (417.679) -

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTOS )
Aquisicao de emprestimos e financiamentos
Pagamento de emprestimos e financiamentos

62.573
(476.450 579.800
2.314.922 200.440

giv"de?'d ide proveniente das atividades d

aixa liquido proveniente das ativiaades de

financiaqmentc'p (2.728.799) (780.240)

AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDA DE CAIXA E

QAL ENTES R 1.600.701 _ (289.810)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do 1.530.922 1.820.732

eriodo ) . R R

Balxa e equivalentes de caixa no fim do
periado ) 3.131.623  1.530.922

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

1) Contexto Operacional

A Seneca Companhia Securitizadora, constituida em 15 de abril de 2015, tem como
objetivo social (l) securitizagdo de direitos creditérios comerciais, industriais, finan-
ceiros, agronegoécio e imobilidrios, assim compreendida a compra, venda e pres-
tagdo da respectivas garantias em créditos imobiliarios; (Il) emisséo e colocagao
no mercado privado (sem intermediacéo de instituicao financeira) de titulos, valores
mobiliarios e de certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI); (Ill) prestagéo de ser-
vigos relacionados a operagdes no mercado secundario de titulos e valores mobilia-
rios; (IV) prestagéo de servicos e realizagdo de outros negocios referentes a opera-
¢6es no mercado secundario de créditos imobiliarios, de acordo com a Lei 9.514 de
20.11.1997 e das normas que vierem a altera-la, substitui-la ou complementa-la; (V)
realizacéo de negocios e prestagdo de servicos de selegdo, administragéo e cobran-
ca de direitos de créditos lastreados nos titulos e valores mobiliarios relacionados a
atividade de securitizagao de créditos.

As demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios findos 31 de
dezembro de 2019 comparativas a 31 de dezembro de 2018, foram autorizadas pelo
conselho de administragdo em 23 de margo de 2020.

2) Riscos

2.1 Risco de mercado:

Este tipo de risco esté ligado a perspectiva de eventos adversos, que impactem os
precos dos ativos transacionados e/ou sua liquidez. Esse risco esta associado a va-
riaveis macros sistémicas, como inflagéo, taxas de juros, taxas de cambio e outras.
2.2 Politica anti-inflacionaria:

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagéo e va-
rios momentos de fragilidade nos controles inflacionarios. As medidas do Governo
Federal realizadas para combate e controle da meta de inflagdo contribuem para a
incerteza econémica e aumentam a volatilidade das taxas de juros dos titulos. Essas
medidas podem, no futuro, ter um efeito material desfavoravel sobre a economia e
sobre os ativos que lastreiam as Debéntures emitidas pela Companhia.

2.3 Risco institucional:

Este risco estd associado a possibilidade de eventos adversos em ambito da le-
gislagdo, da regulamentagéo, da auto regulacdo (a cargo dos préprios agentes do
mercado considerado) e do cumprimento dos contratos. Eventos como mudanga
na legislagéo tributaria ou em regras estabelecidas por uma entidade reguladora se
enquadram nessa modalidade de risco.

2.4 Risco fiscal:

A politica fiscal € o conjunto de medidas tomadas pelo governo para que haja esta-
bilizagao da economia, redistribuicdo de renda e a alocagéo dos recursos. Seguindo
estes parametros, o governo planeja para 2020 alcangar a meta fiscal, aumentar
investimentos e retomar o crescimento do pais.

2.5 PIS/ COFINS:

Sao tributos que tem a mesma base de calculo e forma de cobranga similar, ndo
justificando entdo duas contribuicdes com legislagdes proprias e quase idénticas.
Assim, j& é esperada a unificagdo dos impostos para 2020, receando, entretanto, o
mercado com a expectativa de aumento das aliquotas. Havendo mudanga no impos-
to existe o risco da operagdo da Companhia sofrer um impacto direto, uma vez que
suas receitas brutas s&o tributas pelo PIS/COFINS e atualmente estdo enquadradas
conforme as pessoas juridicas referidas nos §§ 6° e 8° do Art. 3 da Lei 9.718/1998.
Se aprovado os impostos deixardo de terem o efeito da “ndo cumulatividade” ele-
vando demasiadamente as aliquotas — PIS de 0,65% para 1,65% e COFINS de 4%
para 7,6% — ocasionando também em um encarecimento da operagdo e possivel
fuga de clientes.

2.6 Risco Operacional:

Associado a possibilidade de eventos adversos intrinsecamente associados aos par-
ticipantes do mercado, empresas e demais entidades, tal risco esta ligado a praticas
internas de gestdo e a processos organizacionais.

2.7 Direitos Creditérios:

O principal risco incidido sobre a Companhia refere-se a possivel redugdo dos
recebimentos dos devedores de direitos creditérios causado pela instabilidade no
ambiente econémico. Especialistas afirmam que em um cenario de extrema crise
econdmica, os recebimentos possam sofrer redugéo de até 50%.

Foi criado entdo, como pode se verificar abaixo, dois cenarios calculando a “receita
operacional bruta”, ndo levando em consideragéo a incidéncia dos tributos.

2.8 Risco de Crédito:

O risco de crédito esta associado a possibilidade de uma das partes de uma tran-
sagao ndo cumprir sua obrigacdo com as demais, deixando de honrar compromisso
financeiro assumido.

2.9 Inadimpléncia:

O quadro de recessao na economia afeta diretamente o ritmo de negécios e a gera-
Gao de caixa das empresas. Consequentemente gera um aumento da taxa de juros
por conta do cenario inflacionado e um aumento das restri¢des para se obter crédito,
resultando assim, no aumento das taxas de inadimpléncia.

Com o aumento significativo da inadimpléncia é possivel que os devedores dos cré-
ditos negociados com a Companhia ndo tenham capacidade de cumprir com suas
obrigagdes e, como o pagamento dos investidores das Debéntures emitidas pela
Companhia esta baseado no pagamento dos direitos creditérios, isto pode alterar o
retorno previsto pelos investidores.

3) Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas Praticas Contabeis
brasileiras que compreendem a legislagao societéria brasileira, os Pronunciamentos,
as Interpretagdes e as Orientagdes emitidas pelo CPC e homologados pelos érgédos
reguladores, e praticas adotadas pelas entidades em assuntos nao regulados, des-
de que atendam ao “Pro i to Cc itual Bdsico Estrutura Conceitual
para a Elaboragao e Apr ao das D tragoes Contabeis emitido pelo
CPC” e, por conseguinte, em consonancia com as normas contabeis internacionais.
4) Principais praticas contabeis

4.1 Moeda funcional

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, sendo o Real (R$) a mo-
eda funcional da Companhia.

4.2) Reconhecimento de receita

i. Prestacéo de servicos

Areceita de prestacao de servigos é reconhecida com base na execugéo dos servi-
Gos previstos nos contratos celebrados entre as partes ou na propria conclusdo dos

mesmos, ou seja, quando os riscos significativos e os beneficios sao transferidos
para o comprador. Quando o resultado do contrato ndo puder ser medido de forma
confiavel, a receita é reconhecida apenas na extensdo em que as despesas incorri-
das puderem ser recuperadas.

ii. Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos finan-
ceiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-
-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimen-
tos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro
ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido
do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica “Receita finan-
ceira” nas demonstragdes do resultado.

iii. Receita de securitizacédo

O spread da operagdo decorre, basicamente, da diferenca entre o prego pago pela
Companhia na aquisi¢éo do crédito e o prego de colocagdo das debéntures aos
investidores. Em outras palavras, a Companhia adquire o lastro de crédito, aplicando
determinado fator que somente sera em parte repassada como forma de remunera-
¢éo, de modo que a diferenga observada entre as taxas consiste no spread realizado.
4.3 Impostos e contribuigoes

i. Imposto de renda pessoa juridica e contribuicdo social sobre o lucro liquido — cor-
rentes

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido (CSLL) s&o calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ,
10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a R$ 240.000 por ano e 9% de
CSLL) e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contri-
buic&o social para fins de determinagéao de exigibilidade, quando aplicavel. Portanto,
as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou ex-
clusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracéo
do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

ii. Imposto sobre servicos

As receitas de servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

« Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - Seguindo a
Lei 10.684/2003, a aliquota da COFINS fica elevada para 4% (quatro por cento)
para as pessoas juridicas referidas nos §§ 6° e 8° do Art. 3 da Lei 9.718/1998.
Entre elas as sociedades de crédito imobiliario.

» Programa de Integragéo Social (PIS) — 0,65%

« Imposto Sobre Servigos (ISS) — 2% a 5%;

4.4 Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao

i. Ativos financeiros — reconhecimento e mensuracéo

Os ativos financeiros da Companhia sao classificados como ativos financeiros a valor
justo, por meio do resultado a valor justo, acrescidos dos custos de transagéo que
sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do do ativo financeiro, que é composto pelo
caixa e equivalentes de caixa, bancos conta movimento e aplicagbes de liquidez
imediata.

4.5 Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos

A Companhia n&o pratica transagoes significativas a prazo com valores pré-fixados.
Assim, os saldos dos direitos e das obrigagdes sdo mensurados nas datas de en-
cerramento dos exercicios por valores proximos aos respectivos valores presentes.
4.6 Avaliagéo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)
AAdministragédo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias s&o identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para deterioragdo ajustando o valor contabil liqui-
do ao valor recuperavel.

A Administragdo avaliou o efeito deste procedimento e, nas demonstragées finan-
ceiras de 31 de dezembro 2019 e n&o identificou ajustes a serem contabilizados.
4.7 Provisao para reducgao ao valor de recuperagéo de direitos creditorios

Os direitos creditérios séo classificados de acordo com o julgamento da Adminis-
tragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideragéo a conjuntura econémica,
a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo, que requer
a andlise da carteira quanto ao atraso das operacgdes, conforme regras e procedi-
mentos definidos na Instrugdo normativa 1.700 da Receita Federal em seu art. 71.
4.8 Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus be-
neficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango
patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes s&o regis-
tradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos s&o classificados como circulantes quando sua realizagéo ou
liquidagcdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses, caso contrario, sdo de-
monstrados como n&o circulantes.

4.9 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa séo mantidos com a finalidade de atender a compromis-
sos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia
considera equivalentes de caixa uma aplicag&o financeira de conversibilidade ime-
diata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica
como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés
meses ou menos, a contar da data da contratag&o.

4.10 Tributos a compensar

Uma vez identificado valores de tributos passiveis de compensagao, seja por reco-
Ihimento indevido ou a maior, tais valores devem ser contabilizados em contas do
ativo, com a corresponde atualizagéo, de acordo com a legislagcdo de regéncia. Para
efeito de contabilizagdo e computo na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo
Social Sobre o Lucro, os juros devem ser apropriados pelo regime de competéncia.
A empresa devera manter controles extra contabeis dos créditos a compensar, bem
como dos valores dos juros apropriados e dos valores compensados, para fazer
prova frente a possiveis questionamentos por parte do Fisco.

4.11 Informagdes por segmento

O CPC 22 requer que as operagdes por segmento sejam identificadas com base
em relatérios internos utilizados pelos tomadores de deciséo com a finalidade de
alocar recursos aos segmentos e avaliar sua performance. A Administragéo efetuou
a analise mencionada e concluiu que a Companhia opera em um Unico segmento
(securitizagao de créditos) e por isso ndo ha a necessidade de nenhuma divulgagao
adicional.

4.12 Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Admi-
nistragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de
passivos contingentes na data-base das demonstracoes financeiras.

Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a re-
sultados que requeiram um ajuste ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

5) Caixa e equivalentes de caixa

O Caixa e equivalentes de caixa incluem os depositos bancarios e outros investimen-
tos de curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor,
sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstragéo
dos fluxos de caixa, se aplicavel. O caixa e equivalentes de caixa existentes na
sociedade compdem-se da seguinte forma:

Descricdo
Caixa
Bancos Conta Movimento

Aplicacdes de Liquidez Imediata

Total de caixa e equivalentes de caixa

6) Direitos creditorios a receber

O saldo de Direitos Creditorios a receber &€ composto por direitos de créditos adqui-
ridos de empresas originadoras dos segmentos industriais, comerciais e da presta-
¢&o de servicos sem aquisicao substancial de riscos e beneficios. Os valores séo
escriturados pelo valor de face dos Direitos Creditérios a receber, devido ao fato do
prazo médio da carteira ser inferior a 180 dias, a empresa optou por ndo reconhecer
o ajuste a valor presente, requerido pelo CPC 12.

A Companhia néo esta substancialmente exposta a variagéo do fluxo de caixa es-
perado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte relacionada, em
relagéo a operacao de cesséo, assumir obrigagdo nao formalizada ou quando garan-
tir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito
creditério objeto da operagéo.

i. Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando a securitiza-
dora adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagéo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

ii. Operagdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando a securiti-
zadora ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio objeto da operagéo, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no
registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administragéo e devera
ser estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o disposto na
escritura de emissdo de debéntures, associado aos direitos creditérios objeto da
operagao.

A Previsao Estimada de Créditos de Liquidagdo Duvidosas (PECLD) sé&o classifi-
cados quando os mesmos chegam a um periodo superior a 180 dias sem o seu
efetivo recebimento e ndo ha nenhuma expectativa de liquidag&o por parte, conforme
leis ordenam o assunto para o reconhecimento da previsdo em consonancia com
o CPC 38.

a) Posicao sintética de direitos creditérios relativa as operagdes sem aquisigéo subs-
tancial de riscos estdo representadas por:

31.12.2019 31.12.2018

105.172
1.400.000
1.530.922

34
3.131.589
3.131.623

Descricao 31.12.2019 31.12.2018
Direitos creditérios a receber 7.499.894 8.175.067
(-) PECLD (449.889) (449.889)
Total de direitos creditérios a receber 7.050.005 7.725.178
b) Posicéo por vencimento em dias da carteira de direitos creditérios:
Periodos em dias A vencer Vencidos Total
até 30 dias 3.633.647 975.492 4.609.139
de 31 e 60 dias 21.386 11.784 33.170
de 61 e 90 dias 8.458 8.458
Acima de 180 dias 2.849.128 2.849.128
(-) PECLD (449.889)
Total Geral 3.655.033 3.844.862 7.050.005

7) Outros Créditos

A conta Outros créditos esta constituida por valores que foram adiantados a pessoas
liagadas a companhia. No exercicio de 2018, foi também reconhecido neste grupo os
investimentos feitos em agdes de outras companhias. Porém, na elaboragéo destas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
entendeu-se que a melhor alocagdo sera no grupo “Investimentos”, no Ativo N&o
circulante, o qual sera apresentado na nota 9. Assim, o grupo “Outros Créditos” fica
assim constituido:

Descrigdo
Adiantamento a pessoas ligadas
Investimentos em acdes
Total de Outros Créditos

8) Investimentos

Arubrica Investimentos esta assim constituida:

Descri¢ao 31.12.2019 31.12.2018
Investimentos em acées 640.637
Total de Investimentos 640.637 -
9) Imobilizado
A conta “Imobilizado” é composta por:

31.12.2018
490.365
222.958
713.323

31.12.2019
1.585.171

1.585.171




