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Madas explicativas da administraghn is demonstragdes
limancelras em 31 de desenibro de 2015

Em milkhares de resis, cvceto quamdo indicade de oulra ferma

] ]niun'rugnu Ferals - AL ﬁ#u Tem comu cheta social & alivila:
repondernanies aunis & exiragho de caleinio ¢ delém uma mina de
nkgrm o Audriandpedis no Bstadi do Parand A stuagio da Comganbss
nhrange 2 regibes Sul @ Sudeste die Brasil atmvits do fornecimenta de

calrin parm elientes ¢ pam s controlsdom Suprems Cimentos 5.4,
sediadn em Powerode, sant Catane. Em 31 de desesbro de 2005, 4
Companhin mgmesenin excesa de passivas circulastes sobee alivos cir-
culantes de BE 115765 (31 de dezembeo de 2004 - RS 108.724). O
saliflo dlo exeessn de passivos circulimies sobee stives circulantes ¢ ftes
1 ulihizagiio de parcela substincial dos recusses linnncemes na constna-
i da nowva Bibnes de cimenios, constnagho esta que se miciow em 2012
e i comcluidi e gl de 2015, Desde o infeio das obeas & Congganbsa
contratou limancinmente de longe praee, nomenilamenle umlo a Agénca
de Crédicn i Exporiagio da Dieamarca - Eksport Kredit Fonden (EEF)
o et e 6 2000 300 secsiim convo canteatou uma binha de financis-
mena junio no ANDES no valor de RS 202 500 que fai parcinlmente
libemndo duramie o exercicio de 2004 ¢ 2015, Os invesimentos efeuados
s ol di Bibrica montan eny B8 915551 a1é 31 de desenbro de
2015, Anova lihrica entrow em operagio em abol de 2005, O equalibrie
finrmexiro de curin praze-da Comgankas serd restebelecido s medida que
ceret 0 ecchintenio des pecurses Teneans dos loanciamenics de
kongn periee que seriis, ou i estin, coptmindos em 2016, 2 exemplo de
i nova limha fisanciamenio unte an BNDES ne valor de RS 54260
e il saghuslitur o cmprestio de curlo praee com o Banco [t de RS
0000, Também percehe-se uma maiee gersgiio operacional de cama a
pantir do inicio da operagha di nova planta que ccormen cm abnl de 2015,
T npodiliengiio no peafil do endividamento bansinio da Congganbsa,
mnsfennda qqmr\éstirrm e curin prazn o i lomga Pz, juniaments
COIl mEA maice uﬁacldm}c de geragho de cainn, mrilac a Comganhis
1 ivversia da atual condigio de seu capital circulante liquida. A Comg-
ohiia estih emn [ranen expamsio com Eneestins o alnvos de alto valor
ngregade, demandanda mssim grandes valunes de recursas finamceirns,
Missas fowes de recvrsos sho atmves de: (i) aportes de capital elon mG-
tns ale nasses controbuboees; (i) Emancinmentes de bongo praze com
mslitmigdes bancisins, A Companhia mmveste em produgdo de camente,
coniribuinde pars o desenvolviesto econdmics do Brasil Uma ver

e 0% inveslimentos carncherizame-se coma apain i infracsirubms, acre-
dita-se que n Companhin continuari contrnianda lnhas de financiamen-
tiors il Lot prazo e viabilizem o oo crescimente. Amalmente o ends-
vaclamento bneirio de losga prace & on grande parbe com instilngGes
banciginz que buscam o desenvolvamento de Brmsil ¢ que estiia atreludos
diretamente & Governoe Federal.
prie, as conltralsdones mbem ralearie emprésimos de mmiluos, qoue
posderio vir o ser trassfommades em aparte de capital. Adicicnalmense 2
Cnn iliia poderd recermer a enpréstimos de custo praze com instin-
iminwoears pan oohnr necessidades de gire opercional. A emissio
d:sbu demomsirag des financeiras [od astarizudn pels Diretena em 29 de
pneivn de 20062 Besumo das principaks peliticas contibeds - As
prineipais palilcns contitbers aplicufis na prepamagio destis demonsira.
gibes finenceires estho delimides hrixe, Essas paliticas foram splicadas
de modo cansistente pes exerclcies apresentados, salvo quando indicade
de vt forma. 2.1 Buse de preparagio ¢ apresenlagio - As demons.
tmgihes finnneeims fomm prepamdas € estio sendo apresentadas confor-
e a8 praticas comtibeis sdoiadas ne Brasil, o que ischa os promincis-
mentas cmitidos peda Comité de Promunciamentas Contithets (CPCs),
conforme s rommas intemecionas de relatinios financeims Mnermario-
mal Flisancial Reporting Stomdeeds (TFRS), endtidas pebo Srarmatbonal
Acvaniirg Stanmds Boadd (IASD), e evidencsm todas m informagtes.
relevantes prigrias das demonstragdes financeims, e somense elas, as
quais cetfio comsisbentes cont &S miliadas pela sdmindsiragio pa sua ges-
Eie A prepmgin desss demonsiagies mnocins requer o aso de cer
tasestmallvns canlihess eriticas e tsmbem o exervicio de julgamentopor
parte dn sdminstragho da Coenpanhia no proecsso de aplicaghio das po-
Hlicas contiheis. As dreasgee requerem maice oivel de ulgamento
peessem wasar complexidade, bem como agaelas cujns premissis ¢ es-
timativassdio significativas para a8 demonsiragtes. fimancednas, cstlo di-
vulpadis na Mota 3. 2.2 Cuixa ¢ equivalenies de caixa - Caixa e egus-
walenles e caixa incleens dinheiro em caim, depisitos hancinios e oa-
s investimentos de curte praza de alla liguidez. com vensimente ori-
ganal die alé s moses que Sio prostamenic COnVETSIVET: Cib it mot-
tante vanhecido de cana e que estio sujeilos n inssgnificanie sco de
mmlenga de valor 25 Condas & receber de clienles - As conlas p recs-
ber di cliemies eomespandem aos valores & receber peba venda de cales-
rie g cementn niourso normal das alvadades dn Companhia. As contas a
receber de clientes sio tolalmente classificadas po ative circalaie, pais
o prazd do recebimento ¢ inferion a i ano. As conkas o neocher 560 ins-
cinlmente recomhecidns pelo valor justo e, sabsequenbements mensura-
das pelo cusio smorfizedo com o wso do mésmdo da tixa d jares efetive-
et a provisio pan cebdiios de lquidagio duvidesa (*FDD on -
peirment). 2.4 Alivos fimanceiros - 24.1 Classificagiio - A Companhza
classifica sens ativos financeiros. no reconhecimento inicial, sob as se-
wiinted calegorias! mensueados ao valor justo por meio do resahiado ¢
empreslmns & recebivels. A clnssifiongio depends da finatidade pam 2
q.tal o atives fmanceiros foram adquindos, Os mives financeires o
o At circulante, exeeoe aqueles com prazo de veses-
numnmq'lma 12 meses apés n dain do balanga. 242 Reconhecimen-
10 ¢ IHEmSUTAGAD - As compras e g5 verdhs de mtivos financeims so
wensabmonte rocoebsecidis na dita da negocsagio. Os Envestinsennos o,

Pars mecessidades de caivn de curto pa

remites de varingdes no valar jsto de stives Emasceiros mensurados oo
waler justo por meio do resulrado sho spresenisdos na demosstragha do
resultado na perdodo em que ocarem. 2.4.3 Compensagio de insiru-

menios inameeiros - Alivos € passivos financeiros siio o e
walor liquido é reportado no halange patnmonmsl quando b um dirssin
legal de comgpensar os valores reconhecidos e ki a imengdo de liquadi-
| e uma hase liguoh, o nealizar o atmva ¢ ligudes o passive smul-

Inneamente. 144 1 end de ativos Enanceiros - A Companhin
mvalin na data de cada balango se hi evidéncin ohjeliva de que um ative
finaweciro ou do atives fisanceines esth detervorado. Uen ativo ou
grupe de alns eiras eald deteriondo e as perdas por dmpaimment
sin incormides somente 52 b evidéncia ohjetivn de mpadeesd como
resuliado de num ou mmars evemos ocommides apds o reconhecimento ini-
cial dos sivos fam “ovento de perda™) ¢ aquele evento (ou everos) de
perda ém um mmpacka nos aos de caxa fuluos estenadas do ative
fmsnceirn ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimadn de ma-
neirs confifvel. O montanie da perda por dmpairmennd mensurado como
a difierenga entre o valor contib dos anvos ¢ o valor presenne dos Baos
dir caima Fuluros estimados {exclumda os prejuizos de eredit futso guoe
i foram incomidos) descontados A 1axa de juros em vigor ornginal dos
alives fisanceircs. O valor contibil do ative ¢ reduzide ¢ o valor do
prejuiza & recombecido na demeorstagio do resahtada, Como um expe-
diente pritice, a ompanbaa pade mensusar o fmpairment com base no
wnlor justo de wm instumendo ulilizando um prego de mercado ohservi-
wel. Se, e periodo sabsequente. o valor da perda por impadowen dEmi-

nuer ¢ 2 deminisgiio puder ser relacionada ohjetivamenle com um evenlo
fque peoTTen &S 0 Impnime sex reconhecide (como uma melhomia pa
clussificado de crédita do devedor), 3 reversio dessa perda recomhesica
anleonmente serd roconhecida na demonstragio do resultdo. A Com-
panhin nic identdficou nendum ativo financems pam o qual devesse reco-
nhecer provisha pars redugio a0 valor recuperivel. 15 Estoques - Os
estoquessio demonstmdes 50 custo pa valor ligaida de realizagio, dos
dogs o mewar, O cisto ¢ pele métado do cwto médio pon-

deradi. 1 valor realizive] Bquido comresponde ap prego de venda esti-

mdormrs cstos para concluir e wﬁ:rﬂdﬂ :usﬁhd_m produtos mm%

i dos produtos em claboragio comprecnde matinas-primss, mio

obea diveta, embalagem, outros custos diretes ¢ mdinesos de prodagio
[combase na mipacklade operaciomal normal). 2.6 Imobilizade - Os
itens do imohilizado so demonstrados pelo cusso histdricomenos o va-
lea da deprecingio ¢ de qualguervalor nio recuperiivel scumulado. O

sasfiscais do exercicio compreendem o impaosto de rench e a contribui-
g social coreste ¢ diferido. O imposio & recobecido na demonsiesgiio
iy pessultnd, exooto na proporgdo em que estiver relacoomado a s re-
comhegides diretmenie no patrindmio Bquide. 05 encarngos do impesio
de ewda ¢ da u:numbmqﬂ&mﬂmrmtﬁ siin caleulados combase nas
leis Inbutirias em vigor ou sul | na dali da
halemgo. O imposta de renda e contribaigin m{:uﬂ diferidos sha decor-
rentes da aplicaghio micial dos CPCs, pelaciomadios po ajusie de avalisgiio
patrimeena] dos terrence e javichs memeras. A realizago dos mmpostos
difersdos darse-f m medida em que os avvos Torem sendo renlizadas
wados o exauridos, vendidos ou baixados), .15 Mormas novas,
alleragies ¢ inlerpretagbes de normas que aimda nio estio em vigor
= Asegainle nova pomma, alleragio e mlerpretagio de nomes [oo emstida
pelo TASH nms nfio esti em vigor para o exercicio de 2005, A adogfio
anieeipada desss porma, embora epcoeajada pelo LASH, nio o persii-
dn, no Brasil, pelo Coomlé de Pronunciamenle Contibels [CPC). IFRS
15 - *Receita de Contrwtos com Clientes” - Essa nova noma tmz os
principics que uma entidule apleard para determinsar a mensuragio da
recenla € quandn el é reconhecxda. Ela entra em viger em 19 de janeira
de 2017 & sabsticai # TAS || - “Contratos de Constrogin”, TAS 18 - “Re- |
eeitas” ¢ comespondentes mieprelsgies. A asdminssiragio cstd avalimdo
0% impactos de saa adegio. [FRS 9 - “Instrumentas Fmanceiros” abordn
& classificagio, 8 memsuragho ¢ o reconbecimento de ativos ¢ passivas
fmmneeinas. A versio completa do IFRS 9 foi publicsds em jutho
de 2014, com vigéncia pam 17 de janeiro de 2018 Ele substilug a onen-
tagie no JAS 39, que diz respeito 4 chissificagdio ¢ & mensuragho de ins-
trumenton fmapceiros, O 9 mankém, was simplifica, o modeda de
mensuragio combinada e estebebecs rés princpass calegorms de mensu-
TagEo pamm alives financemcos: casle amortizade, valor jusle por meio de
outros resultades shrangentes e valor jusio por meio do resulado. Traz,
anila, um nove modela de perdas de crédite esperadas. em :ubh.'l.lll.l.l;nu
20 misleln ataal de perdns incomedas. O [FRS 9 abmnda n:nlgzru:m. de
efetividede do hedge. bem come mgu: um relacionamente eccedamics
emilie o fern protegido ¢ o instrurmenito de bedge e que o dndice de bedge
sgjn 0 mesma que Kjuele que a dminsiagho de flo =a pam flins de
pestho do risce. A administragdo estd avaliande o impacso soial de sua
addogiio. A Companbis esth avalizndo o impacto total do IFRS 9. A noema
& aplicive] a p:.m.rd.: I* de jamemo de 2018, 1AS 16 e 1AR4] - '.l'l.lam
inbilizada ¢ ativo bickigico™. Esia alteraghio requer que ativas bickigi-
oo nelacionados com ativedades aprcols seam memsundeos ao valoe

cuslo histomen fos ayosiado para refletr o custe ainbaido dos [
nzklas minerais na data de irensicio para adegiio dos CPCs, 0 oo
histirico inchai os custos com financismenio relacionsados com a cons-
trugdo de edificapdes, custos com obtengio de amarizmpies de aperagio
Jumitn Aos Gredos nmiientass e gasins diretamemies atnbuivers necessinos-
rd preparar o #ive para o use pretendide pela admisisiragio. A Com-
panhia inclui mo valor comtdbil de umitem do imobilizsdo o costo 8
peias de pepasigio samente quando For provivel goe este custe The pro.
porcione futares beneficas econdmicos, O valor contahil das pegas
subrstinuidas & bainado e todos o outros repares e manutenghes o con-
tahilizados comi despesas do exercicio, quando imcorrides. Quanda da
campeoviie eheinva da viahilsdade seoadmica d explocssiio comereial
de dﬂmnﬂljﬂzlﬂ.ﬂ 05 pamespondentes grsios com estudns e pesqui-

sas mineris incomides sko capitalizados como enste de formagde da
nina. O custos o a aquisicio de diretos de exploragio de minas sio
caprlalizades e i mu:.:?usl.umhm na exastio de minas. Apds o ini

cin da fase produtiva da mina, esses gasins sfo amoetizndos e tmtedos
come custo de produgdio. A exaustlo de recursos miserais ¢ caloulud
e base m vida Gl ecosdmica estimada goe rellele o expectatva da.
quanisdade de minéno a ser extraidn, O terenas nio sio deprecindos. A
amertizngin da janda e de custe com o seu decapeamento sio feilas em
funide da quantidade soual exirabds (examnida) de minério. A deprecis-
7o dhe pustros ativos € calculida com base no mélodo bnear par redueir
sen cusin po valor realizivel atmves de suas vidas iteis econdmicas, que
€ estimada como segne | Edi - 4l anos . Inzdas minernis - 44
anos . Ouiroes - 3- 10 anes . Miguings ¢ equipamsennos - 18-25-30 anos.
O varluees respduars, a vada il ¢ os métodos de deprecaagio dos alives.
s revisados e ajustedos, 52 necessinio, quandn existir ama mdicagho de
midanga ssgnificativa desde a dlima daa de balango, O valor comtihil
de um ativo ¢ imediaamente baixado para sen valbor recuperével se o
swalur comainl do ative for madar que seu valor recperive] estimado. Os
ganhos ¢ 55 perdas em slienagies mmﬁé&h comparzgia do
walor de venda com o valor contibil e sfio roconbecidos na desnonsteagsio
do resultade. A Companhia nio tem atives de longo praes gue espem
nhandonar cu alsenar & que exizimm a constilugio de provisio pam

9 Imuobilizado

Justo mens o cusko para Ve, Ao revisar o nomi, o LASH decediu que
as chamadns planias de producin (feerer plan] devemn sex coninhiln-
e wal coma um ativo imobilizado (LASIGCRCIT) ou seja, &0 cusi
menos depreviagio o dmpairment, Plantas de prodogiio s defingdas
comn nquelss usndns para preduzir frules por vimes anaos, mas & plama
e i depois de fomoada, edo sofre mansformagies relevames. A admi-
mistziagiio da Companhia acedit qoe a aplicagio desas aliemagbes nio
temi impacta materinl pas d mgies fimanceims consalidadns do
Gy, em vimde dis carscteristicas do seu alivo hioldgico. Essa rovi-
580 enlr em viger o parti de 1 de janemo de J016. Moo hi outras mee.
mas [FRS ou interpretagies IFRIC, que aindn nde enfrarnm em vigor,
que: podderiam ter impacto significative sobre a Companhia. 3 Estimatl-
way e julganmentos comtibeis eritices - A Companbns e estimatives @
estabelece premissas com relngin an fulurn, baseadn nn experiéncia bis-
16ica ¢ em outros fitores, |n¢1umi:- mlnlms e evenios funars,
Penlelimgio, = vas | M S LA
aces respectivos resulindos renis, As estimnlivas e premissas gue npresen-
1 ven risco sipnificativo de causar um gjuste relevante pos valorss
comilabers de lvves @ passtvaspan o prixingd exercion esiio dnvulgies
zbwiﬁ- () lm!']:lﬁ!;: de rmdl‘é;nlhﬁui?n sn_dn: - A C?mm;‘jijn
recanhece prov para situaghes em oees & provivel que valones sdi-
coomazs e impastos sejim devidos. Quanda o resultado Tinal deses
questies for diferente dos vmlnres incialmens sstimados ¢ registrados,
exsas dilieremas afetaniin os stivos e passivos Beos atuais e difendos oo
exercicio em que o valor defmitivo for dzterminadi. (h) Provisio para
contingimcias - A compankis & paric envalvida e processos trshalbis-
i, v & tbainos que se enconiram et instineins diversas. As pro-
visites parn mpies podicins, constiidas parn fazer fnce as polenciais
pendas decogrenies das processos em curse, sio estabelecidas ¢ abmlim-
e com bese na avalisgfio da administragho. fundamenisda na opinifio
de seus assessores juridicas e Jegais e requerem elevndo gmu de julga-
e sebre as paténies envolvidas, (€) Provisio para devedsres duvi-
loses « A provisiio pam devedones duvdasos & constinekds guando, com
hase pa estimitiva dn amindstragiio, & esperado que os tilles & receber
no e recuperiveds. Ao estabelecer o momante da provisio, s admi-
nistmagier comsitdera o ustineo de inadiomplinc des chentes @ o exastén-

cE die fias
40 & egaivil mﬂ“tﬁm
_ ] T T
Tz & depeilis bancasics em conla-comenle LA80 13570
Aplicaies financeirss 2163 43
BN TR R EE]

s plicagies fnenceins sho renlizadas em instiuigBes limunceins br-
sileirss de primeira linka em Cerificades de Depisitos Bancirios pos-
suem Hyuides imadnta e runl]lmen{us alreladics; @ vimagEo entre 5% a
1005 do Certificadn de iles Interbancimas (CDI), sem riseo de
mundanga sigeaficative de valor an caso de resgate anlecipado. 0 walda
de canva g depésilos bancinies em conla comenle & composta suhsim-
calmenis pelo salde bancdrio em S0 equivalense n BS 1,536 00 Banco
Santander 5A . em Mudrd ma Espimhn, deccarente do recebimento do
fizancinmenio EKF/ELCH e aimda ndlo aplicsdo,

5 Insbrumeenlos limnnceiros

2015 2014
Ativos financeiros - empréstimos o recebivers
f.amatdqm Tapedinios em conta-comente (Mol 4) - 2ARD 13070
Tinancersas (Nota 4) Mmlad 4213
(mam:bn de elienies {Mota &) 651 248
Dnilras costas a receber T2 154
TO08G 19183
[assavos Meameeiios - oulias passives lisncernes
Foencoedoees (Mata 11} WFIT 1ZAR
Emprestienas ¢ linancizmentos (Mot |"'|:I]‘? AS1a05 4al K18
Empeéstima Partes Relacanncas (Mot 12(11) T4 150008
Adbantamento de partes rebacionadas (Nota I'D{b}] 1132 113795
Dhulras cootas a pagar (Mot 13) 10K 13664
SHLEU B60.233
6 Condas a receber
s 2014
Contas a receher |i:1.]||:|'|l|31|u:|c wlir infierno 5547 n2
‘lg-’mm'.lt:ﬂ.:m:hr\eg F}:ﬁ“n: d L‘“‘l"::ll:l Lm i) =
para crédiin de ligaidugio duv 4
; ..Gsﬂf 148

0 saklos a receber estfin denomisades em rears. A compasipio do silda
e contas n revcher por idde de vencimenno & coma segoe:

015
Aveneer 5298
Nemeidos and 90 diss I
Vemeidos até 180 dizs a7
Vencidos acima de |80 dias - |
651
7 Estoques
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 e 2004
Mmteria-prima e cuiros materinis 12382 305
Pmdl.ummn 4414 L.G31
poe em podet do ]1.'.1un|ues
1rmmm-]1.|u|mcuquc 4628
slrsquezmpudud:h‘mmﬂmlht} 751
NFE] = L5345
H Impnsios a recuperar — 15 2004
Em 40 RIS 1857
r:n to ce rendr retido na fonte [*) 160 J0d)
IP i
PISCOFING 1014
Culras 130 477
25040 _ 21495
=) Czeulante — 636 7639
circulsnie —IEI124 _ 14335
A Campanhm é beneficiinn do Regime Esperial n® 46746712 “Programa

Parand Cempetitiva”, concedido pele Governo de Estado de Paras, que
1em o seguanies beneficios: a) parcelamento do TCMS incremenial: h)
diferisnesto do pagamento di CMS da energia eléirics o do ghs natu-
ral, ) parcelasento, #ié o vencimente, do WS declanado. no caso die
mecupemin judscml e d) concessiin de crédio presunkdn em msie da
realizagfio de obra de imfroestnatura -:rrm'lériogrmcnsc. Em fu

dlees anquisiphes de insobilizado prrm a construgho & Eibrica a Comprnhin
acumsulo o 10N sobeo esas agaisipies que esti compensando com o
infeio da operagiio que ocanmed em ."I.tl:il de 2005 (") A Mergem Cia do
Miperagio ohleve o dmeito de recuperar adminstrativamente o valor RS
3041, oramdo de IRRF page indevidnmenle scbme conmsstes, A Com-
pahin utilizon o atudido crédino para liquidar dewsis déhites admirds-
o pela Receiln Fedenl do Hrasil duramie o ana de 2005,

Jarbdlas  Edili-  Mabquinas ¢ Eqﬁamulus Vel Tmobilizado
Cusst
0
Ent 1% de janemo de 2014 £3707 10583 B4l TaM a8 MY 225 0 i R e )
Adigles © 615 7 H 2438 A3 1215 418210 412 ‘JEI
Transferéncia g ] KEY
Em 31 de derembro de 2014 9412 180585 CH T o1 107 541 TIOOSE  Q52A0D
Adiples 1 ARG 1538 24516 Sl 1,163 152 33-‘1 14857
Haixas [J-B {67} s{ﬁ! I: (1.283
Transferencia 12236 318 b e . lEgﬂi-l
Em 31 de dezembro de 2015 25134 1ED.3ES 319249 583,127 Ual% 1077 306l I
& exmustin scumulndos
Em I* de janemo de 2014 {l '?E%; il {t‘n‘lﬁ; &T&} EI I.J-i; ER.N
EE'.‘F:IDCIII;:]G £ exnuslio [E5) 48] =07 GI3p (175 0 2.
alhh] 1 th] 3,
Fm]]ﬁ dezembro de 2014 *_@ [135’] g.ms: (LATH [315'} 36| (38000
Lkpu'ma;-ijac-.xau:lﬁa EI. (3073 { .13.?1 {EE-IE- (213) 343 [2-1.3!;::
Em3i .sJ.i'Fm ro de 2015 e/ NV QR U] 3% (E G e
IJH:
Em 1% de janemo de 2014 —EI197 _1RT.603 TR _ LR _S066 20 2134 2750 525735
Ems 31 de dezembro de 2014 Q412 181156 17 [T LRI 758 5137 TIOASE G604
Em 31 de devembro de 2015 25134 _1B00eE 315150 36435 L TR | O el A5 LR
Jurns capitalizados - an exercicie de M5, o5 encargas sohre emprestmos capitalzndos no mmohibizdo em andamentn loonm e
RS 14.207 (RS 53472 em 2014).
10 Intangivel - Softwares 11 Fornecedores s 4
015 Fomeredore S 4
Sabd imicial 48] 3"_]’1_'-15 medmr:ﬂgm:“ﬁm NACIMas 2465 11433
- or Pomevedones de stive fivo mereado extenso 11 EEE]
Adighes 48 I8 Fomecedones panies relacanadis 12135
Transferéncias 8] 2217 L1408
Amirtizagio di exercicio 271 (73] Os saldes a pagar sio denonueados em ress no cass de canlas & pa-
Saldo final 1570 4R gar oo mercide necwml e em difares pan s squisctes do menido

12 {a) Empréstinns ¢ financiamentos

exlenn

05 mwomizaies devidos, termos ¢ prazes para cada empréstimo cstio apresentados abaixo:

obrignphes par descontinusgio de ativos, LT Indamgivel Compresnds Passiva
custos iscorridos paraadquine ¢ preparar o3 soffwares pasa sua unliza- . o Memcimemte  Circulante Mo circulante _

o, Fases cusdns sio amo s duramie a vida itil estemavel decinco. Modalidade  Encorgosomuais _ Fimal 2015 2004 15 4 s 2004
miﬂpﬂﬁﬂﬂﬂ&mdﬂmmﬂﬂﬂﬂ 1.8 Pruvisies para per- ll::ma:n: . Taxna toa ow TILP 207 4&_9’ 4&% 452 ol 92% l.]'?g
das por impairesent em atives ndo Gnanceiros, exceln eslogues - O =NEE0S AP b TR 11 Fi3 i (il L3ut
ativos supettos & deprecisghio oo amontizagio sio revisados amualmente prpEro ol 5 200 00 156,033 172,046 IJG0E 133071
pam verficagio do valar recuperdvel. Quanda bouaver mdicio de perda Encargos aproprisdos 12007 10532 i 12307 11332
de walor recuperive] (mpasrmenr), o vabor contibil do ativo (ou unidads 35T I0ET 1361033 172,046 133.290 195503
geradorn de caina 3 qual o stive saaba sido alocsdo) £ testedo. Uma Lensmg e UL & a2 i3 B 12
perda ¢ rocoseeida pelo valoe em que o valor contibil do stive exceda Encargis apraprsds q} 61 = = L
s=uymlocsecupere]. Eate ultion 81 aos e sl entre o vy pslo. g o 2021 0935 [5EL [53955 TELEAT TE 102
de wam ativo {ou de ama UG menos as despesas de venda, ¢ 0 valor em Encargos apropriades 214 _ 1.737 214 1.227
usiy. Para fins de avalingo de perda, os atives sho oS miveis 41 TH 16849 53925 181647 223 664

tesais bados pars o3 quais existam fuses de caiva idenificiveis separa- Capital de Gire !} W4 GO 6000

damente (Unidades Gemdoras de Cana (UGC)). Os atrvos nio finmcei- Encarges apropriades 71 jﬁ L7 R 1
e ey Tl 141195 106249 340410 355309 __ 4BLE05 _36LALE
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12 (b) Empreésti

e financi

liquidos dos encargos

_ Vencimento

Modalidade

Finame Taxa fixaou TILP 2017

EKF/ELO CDI 2025

Leasin; TILP 2016

BNDE DI 2021

Capital de Giro DI 2014

Total

Financiamento de Maquinas e Equipamentos (FINAME). Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP). Certificado de Deposito Interbancario (CDI).
Deposito Interbanario (DI). Em 16 de outubro de 2013, a Companhia
celebrou contrato de financiamento de longo-prazo com o Eksportlaa-
neordningen (ELO) da agéncia de crédito a exportagiio da Dinamarca
(EksportKreditFonden ou EKF), “Financiamento EKF/ELO”, tendo o
principal, no valor de R$ 200.500 sido liberado em 30 de outubro de
2013. Trata-se de financiamento com parcelas semestrais do principal
pagaveis, a partir de julho de 2015 e até janeiro de 2025. Em 29 de no-
vembro de 2013, a Companhia firmou contrato de financiamento de lon-
goprazo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Social (BNDES)
no valor de R$ 202.500. Em 2014 foi liberado R$ 190.803 em 2015 foi
liberado mais R$ 9.400 e a administragéio da empresa espera utilizar o
saldo remanescente no decorrer do ano e 2016. Este financiamento tem
o prazo total de 7.5 anos mclumndo 1.5 anos de caréncia. Adicionalmen-
te, no final de 2015 a Companhia firmou um nove contrato de finan-
ciamento de longo prazo com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Social (BNDES) no valor de R$ 54.261 cuja a expectativa de liberagiio
do recurso ocorra ainda na 1° semestre de 2016. Este financiamento de o
prazo total de 5 anos para liquidagdo. Os empréstimos e financiamentos
com taxas varidveis estio mdexados a taxa CDI ou TILP acrescidos por
taxa spread, estdio também garantidos nomeadamente por ativos reais,
incluindo terrenos, edificios, equipamentos, equipamentos de transporte
e veiculos, até o limite do saldo devedor todos de posse da Companhia.
A Companhia possui contratos de empréstimos com clausulas restritivas
para cumprimento de determinados indicadores econdmicos e finan-
ceiros (covenants). O niio cumprimento desses indicadores financeiros
pode implicar o vencimento antecipado das dividas. Em 31 de dezembro
de 2015, todos os indicadores foram cumpridos. Com relagdo ao Custo
com Captagdo de Recursos, em 31 de dezembro de 2015 a Companhia
tem reconhecido contabilmente o valor de R$ 14.392 (R$ 17.529 em
31/12/2014), como redutora da divida financeira, oriundo dos custos
com a captagiio de financiamentos para a nova fibrica de cimento. Estes
custos foram capitalizados ao Ativo Imobilizado até margo de 2015, a
partir de abril de 2015, com a conclusido da construgdo do ativo, estes
custos amortizados compdem o resultado através da rubrica despesas
financeiras, a uma taxa efetiva de 2% a.a., conforme estabelece o Pro-
nunciamento Técnico Contabil CPC 20 combinado com pronuncia-
mento Técnico Contabil CPC 08. O cronograma dos vencimentos das
parcelas de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2015
¢ demonstrado a seguir:

Valores
Vencimento das parcelas
Um ano (2016) 141.195 29%
Dots anos (201 60.600 13%
Trés anos (2018 60.148 12%

Quatro anos (2019) 60.148 12%
Maior ou igual a cinco anos (2020 e seguintes) _159.514 _ 34%
_48L605  100%

13 Impostos a recolher

Parand Competitivo (¥) 5388
Imposto sobre Circulagio de Merc. e Servl;os (ICMS) 1446 515
Imposto Sobre Servicos (Retengio ISSQN) 143 699
Imposto de Renda Retido na Fonte 474 477
Outros (CFEM, CSRF, INSS) 736
o 1372 2427
Passivo circulante 2384 2427
Passivo ndo circulante 5.388

(*) O saldo refere-se a ICMS a recolher relativo ao beneficio fiscal do
Parana Competitivo que posterga o recolhimento do tributo para 96 me-
ses, cuja postergagio iniciou em agosto de 2015.
14 Outras contas a pagar

L _2015 2014
Passivo circulante

Outras conta a pagar (i) 3.947 1217
Passivo nio circulante

Depositos Judiciais Civis 820 820
Outras contas a pagar de longo grazo (1) 6204 11.602
Provisio para compensagiio ambiental 27 25
Total passivo néo circulante 7.051 12447

(1) O saldo de outras contas a pagar no passivo circulante contém pro-
visdes de pagamentos de despesas operacionais (provisio de energia
elétrica, provisdo de fretes sobre compras e sobre vendas, provisio de
aqulsl;ao de produtos ou servigos recebidos no més cuja notas fiscais
nio foram escrituradas). (i1) Refere-se a uma provisdo dos tributos que
mnciderdo sobre o servigo de assisténcia técnica na implantacio da nova
fabrica efetuado por parte relacionada. 15 Patriménio liquido - (a)
Capital social - Em 31 de dezembro de 2015 capital social subscrito
¢ integralizado ¢ de R$ 451.917 e representado por 451.917 agdes or-
dinarias nominativas, todas emitidas ao valor nominal de R$ 1,00 por
aciio as quais sio todas de propriedade da Supremo Cimentos S.A. Em
29 de agosto de 2015 a controladora Supremo Cimentos S/A aumentou
o capital da Companhia em R$ 367.250, através da emisséo de 225.958
agoes preferenciais e 141.292 acdes ordindrias, todas emitidas a valor
nominal RS 1,00 por agéo. (b) Reserva de capital - Em Assembleia Ge-
ral Extraordinaria realizada em 9 de setembro de 2013, o capital social
subscrito da Companhia foi elevado de 60.000 para RS 84.667 através
da emissdo de 24.667 novas agdes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal pagando-se o valor total de R$ 74.000. O valor excedente em
relacio a mtegralizagiio das novas acoes, qual seja, RS 49.333 representa
agio na emissio de agdes e foi registrado na conta de Reserva de Capital.
(c) Adiantamento para futuro aumento de capital - O saldo de Adian-
tamento para Futuro Aumento de Capital no valor de R$ 68.250 serdo
covertidos e capital social de acordo com a estratégia da Companhia,
devendo ocorrer durante o primeiro semestre de 2016. (d) Reserva de
lucros - Nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76 a Companhia de-
verd constituir reserva legal a razio de 5% do lucro liquido do exercicio,
apds compensagdes com prejuizos acumulados, e o saldo da reserva nio
dcvera excedera 20% do capital social. (€) Prejuizo por agio -0 preju-
izo basico por agdes € calculado mediante divisiio do prejuizo atribuivel
aos aclonstas da sociedade pela quantidade de agdes em circulagio no
final dos exercicios. Ndo ha mstrumentos de patrimonio que possam ge-
rar a diluigdo do prejuizo por agdo. Portanto, o prejuizo por agio basico
¢ igual ao diluido.

2015 2014
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (66 4()‘__} ES&}
Agbes em circulagdo no final do exercicio
Prejuizo basico por agdes no final do exercicio (0 1469) (0 0034)

() Ajuste de avaliagiio patrimonial - A Companhia reconhece nessa
rubrica a contrapartida do custo atribuido do ativo imobilizado registra-
do quando da adogiio do CPCs. Sua realizagio se da na proporgio da de-
preciaciio, baixa ou alienagio dos respectivos bens do ativo imobilizado,
que ¢ registrada contra lucros acumulados.

O montante da divida liquida de encargos para cada empréstimo estd apresentado abaixo:

Passivo
. Circulante = Niocirculante ~ Tolal
42!15‘;5242111442&1541!1144015

469 921 921 1.390
56 55 36 118
40925 15622 _ 183.925 _ 1R1.647 50 - 197.269
__66.000 66.000 66.000
127,500 92,179 _ 354.802 _ 373.098 _ 482302 _ 465277
16 Receitas de vendas
) _ 2015 _ 2014
Receita bruta de vendas 147. ?66 4.767
Calcario 4.453
Cimento 127. []73
Clinquer 18.764
IRecellas d.weésas . s e deval 1334 314
mpostos mncidentes sobre vendas e devolugdes ﬁ%%gg { ggg
17 Despesas por natureza
. ___2015
Matéria-prima e materiais 17.730)  (2.315
Gastos com pessoal 24.752) (19.573
Depreciagdo ¢ exaustio (*) 21.539) (2075
Servigos profissionais de terceiros 15.728) (1336
Energla elétrica 15.368 (161
Combustiveis e lubrificantes 18.567
Embalagens e armazenamento 3.826
Manutengio 3.547
Qutras despesas administrativa 0.558) (2.502)
Outras despesase receitas operacionais 7614
Custo capitalizado no imobilizado 6923 22454
Variagio da produgio — 1981 _ 1736
(126.325) _(3.772)
Classificadas como:
__2014
Custo produtos vendidos (3.369
Despesas administrativas (242

Despesas comerciais
Programa de participagio nos resultados
Outras despesas operacionais liquidas

N

(*) Os valores apresentados de depreciagdio e exaustio nesta nota estdo
liquidos dos créditos tributarnios do Programa de Integracio Social (PIS)
e da Contribuigio para o Financiamento da Segunidade Social (CO-
FINS). 18 Receitas e despesas financeiras

__2015 _ 2014
Despesa de juros sobre empréstimos (47.150 43
Despesas de juros pagos a fornecedor (856, 173
Variagiio cambial passiva liquida 21.843 175
Outras despesas financeiras
Despesas financeiras
Receita de aplicagfo financeira 140 518
Descontos obtidos 163 113
Atualizagiio de tributos a compensar 152 326
Outras receitas financeiras 1. 283
Receitas financeiras ___ 456 _ 1240
Despesas financeiras, liquidas (82231) _ (272)
19 Imposto de renda e contribuicéo social
(a) Imposto de renda e contribuicio social diferidos

2015 2014

Ativo
Prejuizos fiscais e base negativa de contrib. social 33488 753
Diferengas temporiirias sobre apuracio (provisdes,
varlagbes cambiais) 9696

43184 753
Passivo
Custo atribuido do ative imobilizado_ (65.133) (65.499)

Diferengas temporarias sobre apuragio (diferenga
entre depreciagdo fiscal e vida util)

7.406 (698
29.355) (65.444

Imposto de renda e contrib. social diferidos, liquido

~ . Baseado na expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros, supor-

tado por estudos técnicos preparados pela administragio, foram consti-
tuidos créditos tributérios diferidos ativos sobre saldos acumulados de
prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias. O inicio da
produgdio e venda de cimentos esperado para o ano de 2015 devera con-
tribuir para a utilizagio dos referidos créditos tributarios em um periodo
estimado até o ano 2021. (b) Conciliagio da provisio para imposto
de renda e contribuiciio social - A reconciliagio entre a despesa de
imposto de renda e de contribuigfio social pela aliquota nominal e pela

efetiva estd demonstrada a seguir:

2015 2014
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigdo social (102.490) 181
Aliquota nominal 34% 34%
Encargo fiscal pela aliquota nominal 34846 62
Efeito fiscal sogfe as adiges e exclusdes Permanentes
Despesas, doagdes e multas indedutiveis 61) (60
Efetto da variagio cambial liquida
Imposto de renda e contribuigiio social - diferido 36.090
Imposto de renda e contnbuigdo social - corrente
Efeito dos impostos no resullado _36.090 (470)
20 Transacd: rtes relacionadas - As seguintes transagdes foram
conduzidas comparles relacionadas: (a) Venda de produtos

2015 2014

Vendas de gmdutos(receltas liquidas)
Supremo Cimentos S.A. 39.363 1530

As vendas sdo realizadas com base na tabela de vendas vigente na data
da transagdo com prazo médio de recebimento de 28 dias.
(b) Saldos do fim do exercicio

_ 2015 2014
Contas a receber
po SEI 16
Supremo Cimentos S.A.
224 16

Comas aI:,PNE/-‘\.F’ 12.155

auprema Cimentos S.A. (1- omecimento operacional) 711
25.444 159968

Supremo Cimentos S A. (Mutuo

Supremo Cimentos S.A. (Adiantamento operacional) 1132 11375
38731 172.054

(©) R aciio do p I-chave da administracio - A Companhia
incorreu em remuneragdes e encargos da sua administragdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 totalizando um montante de R$ 1.480
(R$ 1.349 em 2014). (d) Emprésti partes relacionadas - A Com-
panhia possuia contrato de Mutuo com sua acionista Supremo Cimentos
S/A no montante de RS 300.018, que em 1° de julho de 2015 foram con-
vertidos em adiantamento para futuro aumento de capital(AFAC) e em
agosto de 2015 o saldo de AFAC foi utilizagfo para aumento de capital
socialatravés de Assembléia Geral Extraordindna. Em 31 de dezembro
de 2015 o saldo de muituo com a sua acionista Supremo Cimentos S/A
¢ no montante de R$ 25.444 contratados em dezembro de 2015. 21
Contingéncias - A Companhia estd envolvida em processos Civeis e
Trabalhistas em andamento, e estio discutindo estas questdes na esfera
administrativa bem como judicial. Quandn aplicavel, foram efetuados
dcposms Judiciais para fazer frente a parte das obrigagdes. Para aque-
las agdes cujas probabilidades de ptldas com base na opinido dos seus
advogados, foram consideradas provaveis, a administragio reconhecen

provisiio para confingéncias conforme apresentado a seguir:

_2015 2014

Contingéncias provaveis
Civeis 2378 100
Tributana 233
2611 100

Contingéncias civeis - as principais agdes estdo relacionadas a recla-
magdes sobre danos materiais e/ou morais e processo relacionados a
contratos com prestadoras de servigos contratados para construgfo da
nova fabrica em Adriandpolis. Contingéncia Tributaria — refere-se a
provisio de multa por entrega em atrasado da declaragio SISCOSERVI
— Sistema Integrado de Comércio Exterior, Intangivel e Outras Opera-
¢Bes que produzam Variagio no Patriménio. Importante ressaltar que a
compan]m possul parecer juridico com entendimento que a aplicagfio
da multa é inconstitucional. Para aquelas agdes cujos nscos de perdas
foram avaliados como possiveis, a Companhia nio constituiu provisio
para contingéncias. A posigio das contingéncias possivels pode ser as-
sim apresentada:

2015 _2014

450 200
_1073 1145
1523 1.345

22 Gerenciamento do risco financeiro - 22.1 Fatores de risco finan-
ceiro - A Diretoria tem responsabilidade global pelo estabelecimento
e supervisio da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia e
se reporta regularmente ao Conselho de Administragio. As politicas de
gerenciamento de risco sdio estabelecidas para identificar e analisar os
riscos, para definir limites e controles ¢ para monitorar riscos e aderéncia
aos limites. Essas politicas sio revisadas frequentemente para refletir
mudangas nas condiges de mercado e nas atividades da Companhia
que, através de suas normas e procedimentos de gerenciamento, desen-
volve um ambiente de controle disciplinado e construtivo. A Companhia
apresenta exposigio aos seguintes riscos advindos do uso de instrumen-
tos financeiros: . Risco de crédito . Risco de liquide . Risco de merca-
do Essa nota apresenta informagdes sobre os objetivos da Companhia,
politicas e processos para a mensuragio e gerenciamento de risco, o
gerenciamento de capital e a exposicio a cada um dos niscos supramen-
cionados. Divulgacdes quantitativas adicionais sfo incluidas ao longo
dessas demonstragdes financeiras da Companhia. (a) Risco de crédito
- Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um
cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigacdes contratuais, que surgem principalmente dos rece-
biveis de clientes e de aplicagdes financeiras. (i) Aplicacdes financeira
A Companhia limita sua exposi¢do a riscos de crédito ao investir apenas
em aplicagdes de renda fixa. A administragio monitora ativamente as
classificagdes de créditos e, uma vez que a Companhia tenha investido
apenas em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) emitidos por
instituigdes financeiras de primeira linha. Nio se espera que nenhuma
contraparte falhe em cumprir com suas obrigagdes. (ii) Contas a rece-
ber de clientes ¢ outros créditos - A Companhia estabelece uma pro-
viso para reduglio ao valor recuperivel que representa sua estimativa
de perdas incormdas com relagfo as contas a receber de clientes e outros
créditos e investimentos. A administragiio da Companhia gerencia o ris-
co de crédito através de analises da razoabilidade dos limites de créditos
atribuidos aos seus clientes, o que leva em conta a analise da situagéo
econémico e financeira dos mesmos e o historico de madimpléncia. (b)
Risco de liquidez - Risco de liquidez ¢ o risco da Companhia encontrar
dificuldades de cumpnr com as obrigagdes assomadas 408 SEUs passivos
financeiros, os quais sdo liquidados com pagamentos a vista ou com ou-
tro ative financeiro. A abordagem da Companhia na administragio de
liquidez € de garantir, 0 maximo possivel, que sempre possua hiquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes a0 vencerem, sob condi-
gdes normais ou em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume
entre os recebimentos e pagamentos previstos, sem causar perdas inacei-
taveis ou riscos de prejuizo & reputagéio da Companhia. A administragéo
da Companhia gerencia o risco de liquidez através de monitoramento
do fluxe de caixa das atividades operacionais, de investimentos e de fi-
nanciamento, buscando quando necessério, alternativas para obtengfo
de recursos financeiros junto aos acionistas ou através de recursos de
terceiros. A fim de equacionar a situagéio de capital circulante liquido
negativo, a administragio vem negociando o alongamento do perfil da
divida junto a instituigdes financeiras. A seguir, estio as exposigdes con-
tratuais de passivos financeiros.

Contingéncias possiveis
Civeis

Trabalhista

Entre De2
Atel le2 anosem
__ano ___anos _ diante _ Total
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 20.717 20.71
Empréstimos e financiamentos 141195 60.600 279.810 481.605

Empréstimos partes relacionadas 25.444 25444

Outras contas a pagar _ 7051
93005 279.810 53_8154
Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores 13.408 13 40
Empréstimos ¢ financiamentos  106.249  52.401 303.168 461.818
Empréstimos partes relacionadas 117968  42.000 159968
Outras contas a pagar _13.664

_ 1217 12447

120,874 182.816 345.168 648858
(c) Risco de mercado - Risco de mercado ¢ o risco de que alteragdes
nos pregos de mercado, tais como as taxas de cimbio e taxas de juros,
influenciem nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamenl.o de isco de
mercado ¢ acompanhar e controlar as exposigdes desses riscos, dentro de
pardmelros aceifdveis e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno. (i) Risco
cambial - A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas compras de
produtos para revendas denominados em uma moeda diferente das res-
pectivas moedas funcionais das entidades da Companhia, em sua grande
maioria o real (R$), mas também em dolares americanos (USD). Com
relacio a outros ativos e passivos monetarios denommados em moeda
estrangeira, a Companhia atua para que sua exposigo liquida seja man-
tida em um nivel aceitavel de acordo com as polltlcas ¢ limites definidos
pela administragiio. A Companhia ndo realiza operagdes com instrumen-
tos financeiros derivativos visando proteger-se contra oscilagdes nas ta-
xas de cambio. A seguir demonstramos a exposigio cambial liquida em
31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 referentes aos ativos
¢ passivos denominados em délar americano:

- 205
Ativos US
Caixas e equivalentes de caixa 1.546 396
Passivos
Fornecedores

Emprestimos ¢ Finaciamentos (BNDES)
Exposi¢io cambial liquida Passiva

(193 (@
Emo 832§ %25 822§
13864 5220

(773) (291
_(45.743) (17.221)

Ativos
Caixas e equivalentes de caixa
Passivos
Fornecedores
Emprestimos e Finaciamentos (BNDES)
Exposi¢io cambial liquida Ativa

8 (IFRS) emitidas pelo InternationalAccounting Standards Board (IASB),

(ii) Risco de taxa de juros - A Companhia e suas controladas estio
expostas 4 taxas de juros vanaveis. A administragio monitora periodica-
mente o desempenho das taxas de juros a fim de tomar decisdes visando
proteger o seu fluxo de caixa. A Companhia néio realiza operagdes com
mstrumentos financeiros derivativos visando proteger-se contra oscila-
¢des nas taxas de juros. Na data das demonstragdes financeiras, o perfil
dos instrumentos financeiros da Companhia, remunerados por juros com
taxas variavels, era composto por:

) 2015 2014
Valor contabil
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras (CDI) 20.163 4213

Passivos financeiros

Empn:stlmos Longo prazo (CDI) 339958 354.593

Empréstimos e financiamentos curto prazo (CDI) 140.667 105.714
Empréstimos partes relacionadas _ 25444 159968
526232 _624.488

As aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios pos-
suem liquidez atrelados a variagio de 80% a 100% do CDI (Certifica-
do de Depositos Interbancarios). 22.2 Gestiio de capital - A politica
da administragdo ¢ manter uma solida base de capital para assegurar a
confianga do acionista, credores, mercado e garantir a continuidade do
desenvolvimento futuro do negdcio. Adota-se como pratica, uma posi-
¢o de capital equilibrada e segura, mantendo niveis de emprésimos
necessarios com posigdes de aplicagio que combinem retormno satisfa-
trio e baixo risco. A administragio monitora a gestio de capital através
de andlises de indices de alavancagem financeira, e quando necessdrio,
realiza negociacdes com instituigdes financeiras para promover o alon-
gamento do perfil da divida e junto aos acionistas para obter incrementos
de capital social.

2014
Total dos empréstimos (Notal 2) 481.605 461818

Menos: caixa ¢ equivalentes de caixa (Nota 4) 8.183)
Divida liquida 443 635
Total do pammomo liquido 629618 260.518
Total do ca]ntal 1088580 _704.153
Indice de alavancagem financeira - % 42 63

22.3 Estimativa do valor justo - Pressupde-se que os saldos das contas
a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor con-
tabil, menos a perda (impairment), estejam proximos de seus valores
justos. A Companhia classifica os mstrumentos financeiros contabiliza-
dos ao valor justo de acordo com o método de avaliagho. Os diferentes
niveis foram definidos como segue: . Pregos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos (mvcl 1).. Informagdes,
além dos pregos cotados incluidos no nivel 1, que sio observaveis pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos)
ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos (nivel 2)). . Informagdes
para os alivos ou passivos que niio siio baseados em dados observiveis
pelo mercado (ou seja, premissas nfio observiveis) (nivel 3). Os tmicos
mstrumentos financeiros contabilizados ao valor justo nestas demons-
tragdes financeiras, séio as aplicagdes financeiras de curto prazo e de
resgate imediato, as quais estio contabilizadas em caixa e equivalentes
de carxa e sdo mensuradas pela hierarquia do valor justo como nivel 2.
23 Cobertura de seguros - As coberturas foram contratadas por mon-
tantes considerados suficientes pela administragéio para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos
em suas operagdes e a orientagfio de seus consuliores de seguros. Em 31
de dezembro de 2013, a Companhia apresentava as seguintes apolices
especificas para responsabilidade civil no valor de R$ 15.000 e seguro
de risco de engenharia no valor de R$ 465.654.
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Relatorio dos auditores independentes sobre
as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas - Margem Companhia de Mineragdo
Examinamos as demonstragdes financeiras da Margem Companhia de
Mineragdo (a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resul-
tado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais poli-
tlcas contabcls e as dcmals notas explicativas. Responsabilidade da

istracio sobre as d tracoes financeiras - A admimstragio
10,998 da Companhia ¢ responsavel pela elaborago ¢ adequada apresentagdo
dessas demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil e as normas nternacionais de relatorio financeiro

Evanilton Braga Corteletti
Diretor Comercial

e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaborag¢fo de demonstragdes financeiras livres de distorgio
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro. Res-
ponsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade
¢ a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditonia, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e intenacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executa-
da com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracoes
financeiras estéo livres de distorgéio relevante. Uma auditoria envolve a
execugdo de procedimentos selecionados para obtengiio de evidéncia a
respetto dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor considera os contro-
les internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagiio das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimen-
tos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles mtemos da
Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequagio das
politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis
feitas pela admimstragio, bem como a avaliagio da apresentaciio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
6 evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinidio - Em nossa opinido, as demonstragdes financei-
ras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Margem Companhia
de Mnerax;ao em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas ope-
ragdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas inter-
nacionajs de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo international Ac-
counting Standards Board (IASB). Floriandpolis, 04 de Margo de 2016.
PricewaterhouseCoopers - Auditores  Independentes - CRC
25P000160/0-5 “F” SC. Adriano Machado - Contador CRC
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