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Integragao Maranhense Transmissora de Energia SA.
CNPJ:14.871.900/0001-19

Relatério Anual da Administragéio

Aos Acionistas,A Administragéo da Empresa, Integragao Maranhense Transmissora de Energia S.A., em atendimento as disposigées legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatério da administragéo e as demonstragées contébeis da Cia relativos ao exercicio de 2015 acompanhada do relatorio dos auditores independentes.

Todaa documentagao relativa as contas ora apresentadas estd a disposicéo dos senhores acmnlstas a quem a Diretoria tera o prazer de prestar os

nentos adicionais r

As demor

financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As

préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagées e as Interpretagées emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (‘CFC”) e das normas emitidas pela Agéncia Nacio-
nal de Energia Elétrica - ANEEL. Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos acionistas, colaboradores, parceiros, seguradoras, usudrios, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia. A Diretoria.

Balangos patrimoniais em 31/12/2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais—R$)

Demonstragdes do resultado Exercicios findos em 31/12/2015 e 2014 (Valores
expressos em milhares de Reais—R$)

Nota __ 2015 _ 2014
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 183 358
Titulos e valores mobiliarios 8 2263 395
Concessionarias € permissionarias 9 3707 2938
Contas a receber-ativo financeiro 10 33377 26423
Tributos e contribuigGes sociais 471 351

Outros créditos 1.722 487
41722 30852

Néo circulante

Contas a receber—ativo financeiro

Titulos ¢ valores mobiliarios—restrito

Imobilizado, liquido

Total do ativondo circulante

Total do ativo

Passivo e patrimanio liquido

10 424279 346.638
8 6.021
15

Circulante

Fornecedores 11 50359 3.073
Empréstimes ¢ financiamentos 12 13.076 10.440
Tributos e contribuigdes sociais 14a 2940 585
PIS e COFINS diferidos 13 3087 1.268
Dividendos a pagar 16.d 7418 2180
Taxas regulamentares 859 122
Outros passivos 65 654

77.804 17.428
Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 12 126.347 136.541

PIS e COFINS diferidos 13 38189 32194
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 14b 15859 4794
Partes relacionadas—transacdes comerciais 22 384 51
Adiantamentos para futuro aumento de capital 16.b _4.800 -

185579 174474
Patriménio liquido
Capital social integralizado
Reserva legal
Reserva de lucros a realizar

6
178.704 178.704
1923 459

20120 _6.540
85.703

Total do passivo e patriménio liquide

Demonstragbes dos fluxos de caixa Exercicios findos
em 31/12/2015 e 2014 (Valores expressos em milhares de Reais—R$)

2015 2014
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 29281 7.227
Ajuste para:
Impostos e tributos diferidos 18.880 12217
Juros sobre empréstimos ¢ financiamentos 8921 9125
Variag&o Cambial 359 -
Remunerago do Ativo financeiro (61.285) (19.879)
(Aumento) redugéo dos atives operacionais:
Concessionarias e permissionarias (769) (2.938)
Contas a receber—ativo financeiro {23.310) (78.953)
Outras contas areceber 1.237 668)
Aumento (redugo) dos passivos operacionais:
Fornecedores 47.286 (15.193)
Tributos e contribuiges sociais 2.235 (898)
Taxas Regulamentares 737 122
Partes Relacionadas 333 (5.710)
Outras contas apagar {(589) 605
Pagamentos empréstimos e financiamentos—juros 8.022 906)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades
operacionais 12.819 (95.849)
Fluxos de caixa de atividades deinvestimento
Titulos e valores mobiliarios (7.888) 1.834
Aquisicéo de imobilizado 1.092 -
Fluxo de caixa gerado pelas (utiizado nas) atividades de
investimento 8.980 1.834
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Liberagéo de empréstimo 1.701 161.700

Pagamento empréstimos e financiamentos—principal

(10.516) (73.279)
Integralizagdo de capital - 5952

Adiantamento para futuro aumento de capital 4.800 -
Caixa liquido proveniente das (utiizado nas) atividades de

financiamento 4015) _ 94.373
Aumento (redugéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa 175; 358
Caixa ¢ equivalentes de caixano inicio do exercicio 358 -
Caixa e equivalentes de caixaem 31 de dezembro 183 358
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 175 358

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
{Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1 Contexto operacional. 1.1 Contexto operacional. A Integra¢ao Maranhense
Transmissora de Energia S A. (‘Cia.”) ¢ uma socicdade andnima de capital fo-
chado, constituida em 19/12/2011, estabelecida na Av. Marechal Camara,
160—sl. 1.528—Parte—Centro/RJ-20.020-080 no RJ. A Cia. tem por objeto social
a exploragéo de concessdes de servigos plblicos de transmisséo de energia
elétrica, prestados mediante a construgéo, operagéo e manutengéo de instala-
gdes de transmisséo de energia elétrica, incluindo os servigos de apoio e admi-
nistrativos, proviséo de equipamentos e materiais reserva, e demais servigos
complementares necessarios 4 transmissfo de energia eletnca 2° os padroes
estabelecidos na legislagéo e regulamentos. A Gia. iniciou suas atividades ope-
racionais em 11/12/2014, LT 500kV Agailandia/Miranda || C-1 MA, MG Agailan-
dia/CCO-2012-011-RB, MG Miranda IICCO-2012-011-RB, RTR 500kY 75Mvar
Agailandia RTR5 MA e RTR 500kV75Mvar Miranda Il RTR 2 MA. A Gia. apre-
senta capital circulante negative de R$ 36.082 cm parte devido & proviséo rela-
tiva aos custos adicionais do contrato de construgéo da sua linha de transmis-
s#o junto a Elecnor do Brasil (parte relacionada da Cia.). A gerag&o de caixa da
Cia. néo € suficiente para quitar suas obrigagdes de curto prazo. O plano da
administragéo & obter recursos dos acionistas para poder liquidar essa obriga-
¢8o de curto prazo. 1.2 Da concesséio. Em 16/12/2011, a Celeo Redes S.A.
(“Celeo Redes”) (nova denominagéo da Elecnor Transmisséo de Energia S.A)
e a Copel Geragao e Transmissdo S.A. foram vencedoras do Leildo Piblico da
ANEEL n° 006/2011 relativo ac Lote | referente ao contrato de concesséo de
transmissfo de energia elétrica de rede basica no estado do Maranhdo. Em
10/05/2012, a Integragéo Maranhense Transmissora de Energia S.A. com anu-
éncia de seus controladores, Celeo Redes e Copel Geragéo e Transmisséo de
Energia S.A. (“Copel”), assinou o contrato n® 011/2012-ANEEL-referente ao
Lote I. O Projeto compreende o direito de construgéo, operagéo e manutengéo
daLinha de Transmiss&o (L T") Agailéndia / Miranda Il, no estado do Maranhao,
por um perioda de 30 anos, que corresponde basicamente, a seguinte caracte-
ristica: « LT 500 kV Agailandia-Miranda II; Conforme contrato de concesséo, o
valor anual definido para a Receita Anual Permitida (RAP) foi de R$26.643,
salvo o montante necessario a cobertura das contribuicbes sociais recupera-
veis, relativas ao PIS e 4 COFINS. Esse valor sera reajustado anualmente no
més de julho pela variagéo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), nos termos da clausula sexta do contrato de concessfo. Além disso, a
ANEEL procederd 4 reviséo da RAP, durante o periodo de concesséo, em in-
tervalos periddicos de cinco anos, contados do 1° més de julho subsequente a
data da assinatura do contrato de concessdo. Em 23/06/2015, a ANEEL, de
acordo com a Resolugdo Homologatéria 1.918, estabeleceu a receita anual
atualizada da Cia. em R$ 33.643 para o periodo de 1/07/2015 230/06/2016. 1.3
Questdes ambientais. O drgédo ambiental licenciador do empreendimento & o
SEMA-Secretaria de Estado do Meio Ambiente e Recursos Naturais do Mara-
nhéo. Em 31/12/2013, o processo de obtengéio das licengas ambientais reque-
ridas para a construgéo da Linha de Transmisséo 500 kV Agailandia-Miranda |1
e Subestagdes Associadas tem a seguinte situagdo: a. Licenca Prévia (“LP”):
confirma aviabilidade ambiental do empreendimento, apos analise dos estudos
ambientais {EIA/RIMA-Estudo de Impacto Ambiental e Relatério de Impacto
Ambiental). ALP n° 111/2012 foi emitida em 21/12/2012. b. Licengas de Insta-
lagéo ("LI"): Estas licengas s&o emitidas apos a aprovagéo do Plano de Contro-
le Ambiental, que detalha os programas a serem implantadoes durante a cons-
trugéo e operagdo da linha de transmiss&o. A LI n° 015/2013 foi emitida em
25/01/2013. c. Licenca de Operagéo (L O): autoriza o inicio da operagéo da linha
de transmisséo apos a verificagéo da implantagéo dos programas socioambien-
tais. Foi emitida LO n 1022870 em 28/10/2014 com validade até 28/10/2028.
Em 31/12/2015 os gastos com projetos ambicntais totalizaram o montante de
R$ 759 (R$4.819 em 2014). 2 Base de preparagdo. Declaragdo de conformida-
de. As demonstragées financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). As demonstragées do resultado
abrangente ndo estdo sendo apresentadas em virtude de ndo haver nenhum
outro resultado abrangente além do resultado de cada exercicio. As demonstra-
¢des financeiras foram aprovadas e autorizadas para emisséo pela Diretoria em
29/02/2016. 3 Moeda funcional e moeda de apresentagdo. Essas demonstra-
¢des financeiras estdo apresentadas em Reais, que & a moeda funcional da
Cia.. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto
quando indicado de outra forma. 4 Uso de estimativas e julgamentos. Na prepa-
ragéo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas ¢ premissas que afctam a aplicagéo das politicas contabeis ¢ os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séo revi-
sadas de forma continua. As revisoes das estimativas séo reconhecidas pros-
pectivamente. Julgamentos. A seguir sdo apresentados os principais julgamen-
tos, efetuados pela Administragéo durante o processo de aplicagéo das politi-
cas contabeis da Cia. e que afetam mais significativamente os valores reconhe-
cidos nas demonstragées financeiras. d. Contabilizagdo de contratos de con-
cessdo. Na contabilizagédo dos contratos de concessao, a Cia. efetua estimati-
vas que envolvem o julgamento da Administragéo, substancialmente, no que
diz respeito a aplicagéo da interpretagéo de contratos de concesséo, na deter-
minagao e classificagdo das parcelas das receitas atribuiveis aos gastos de
melhoria ¢ manutengdo ¢ & remuncragéo da construgdio, esta como ativo finan-
ceiro. e. Reconhecimento do ativo financeiro. A Cia. mensura o ativo financeiro
no inicio da concessdo ao valor justo e posteriormente o mantém ao custo
amortizado. No inicio de cada concessdo, a taxa de remuneragéo do ativo fi-
nanceiro é estimada pela Gia. por meio de componentes internos e externos de
mercado. A taxa de remuneragéo do ativo financeiro é estimada por concesséo
e utilizada para remunerar o ativo financeiro da referida concesséo. O saldo do
ativo financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TRAF-
Taxade Remuneragdo do Ativo Financeiro da concessdo. Sdo consideradas no
fluxe de caixa futuro as estimativas da Cia. na determinago da parcela mensal
da TRAF que deve remunerar a infraestrutura e a indenizagéo que se espera
receber do Poder Concedente no fim da concessao. O valor indenizavel & con-
siderado pela Cia. como o valor residual contabil no términe da concesséo. A
Cia. utiliza os seus resultados histéricos como base para determinagéo de suas

Nota _ 2015 __ 2014

Receita liquida—construgéo e remuneragéo do ativo

financeiro 17 107.415  92.368
Custo dos bens construidos e servigos prestados 18 (53.072) (71.845
Lucro bruto 54343 _ 20523
Despesas administrativas: 19
Pessoal (487) (1.047)
Gerais e administrativas (196)  (254)
Senvigos de 3% 732) 522
Lucro antes do resultado financeiro 52.828 _18.700
Receitas (despesas)financeiras
Receitas financeiras 587 1136
Despesas financeiras 10.333) _{9.125
20 _(9.746) _(7.989
Lucro antes do imposto derenda
e dacontribuigao sacial 43182 _10.711
Imposto de rendae contribugéo social 14.c (13.901) _(3.484)
Lucro do exercicio 20281 _ 7.227

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido Exercicios findos em 31/12/2015 e 2014 (Valores expressos em milhares de Reais-R$)

Capital Reserva Adiantamentos
Social Reserva delucros para futuro Lucros

Nota Subscrito Integralizado legal a realizar aumento de capital acumulados __Total
Saldos em 31/12/2013 125.000 125.000 98 1391 B -131.644
Adiantamento para futuro aumento de capital 5.952 5.952
Aumento e integralizagéo do capital conforme ata do
Conselho de administragéo de 31/12/2014 53.704 53.704 (5.952) 47.752
Lucroliquido do exercicio 7227 7227
Destinago do lucro: -
Constituigéo de reserva legal 361 {(361) -
Dividendos minimos obrigatérios (1.716) (1.716)
Reservade lucros arealizar 5149 (5.149) -
Saldos em 31/12/2014 178.704 178.704 459 6.540 - - 185.703
Ata de AGO e Bxtraordinaria de 22/05/2015 -
aprova o reinvestimento dos dividendos minimos do exercicio de 2014 1.716 1.716
Lucro liquido do exercicio 29.281 29.281
Destinagéo do lucro:
Constituigéo de reserva legal 1.464 (1.464) -
Dividendos minimos obrigatorios {6.954) (6.954)
Reservade lucros arealizar 20.863 {20.863) -
Saldos em 31/12/2015 178704 178704 _ 1923 _ 29120 - - 200747

estimativas, levando em consideragdo o tipo de concessdo, a regifio de opera-
¢do e as especificidades de cada leildo. f. Determinagéo das receitas de cons-
trugdo. Quando a concessionaria presta servigos de construgdo, € reconhecida
areceita de construgdo com base nos custos relativos ao servigo de construgdo
prestado e apura-se uma margem de lucro de 1%. Na contabilizagéo da mar-
gem de lucro da construgdo, a Administragao da Cia. avalia questées relaciona-
das & responsabilidade primaria pela prestagédo de servigos de construgéo,
mesmo nos casos em que haja a tercelrizagéo dos servigos, custos de geren-
ciamento e/ou acompanhamento da obra. g. Receita de operagéo e manuten-
¢4do. As receitas oriundas dos servigos de Operagéo e Manutengédo ("O8M”) sao
determinadas com base nos valores atribuidos pela Administragéo estimados
para fazer face aos custos de O&M e reconhecidos de forma linear a cada ciclo
anual durante o prazo da concess#o. h. Determinagéo da taxa efetiva de juros
do ativo financeiro. A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os
pagamentos ou receitas de caixa futuros durante avida esperada do instrumen-
to. Sc a Cia. revisa as suas cstimativas de pagamentos ou receitas, a quantia
escriturada do ativo financeiro é ajustada para refletir os fluxos estimados de
caixa reais e revisados, sendo o efeito presente do ajuste reconhecido como
receita ou despesa no resultado no momento da mudanga. i. Avaliagéo de ins-
trumentos financeiros. A Cia. faz uso de técnicas de avaliagao que incluem in-
formagées que ndo se baseiam em dados observaveis de mercado para esti-
mar o valor justo de determinados tipos de instrumentos financeiros. A nota
explicativa n® 22 oferece informagdes detalhadas sobre as principais premissas
utilizadas pela Cia. na determinagéo do valor justo de seus |nstrumentos finan-
ceiros, bem como andlise de sensibilidade dessas premissa tos, con-
tnbulgoes etributos. Existem incertezas relacionadas & |nterpreta9ao de regula-
mentos tributarios complexos e ao valor e & época de resultados tributavels fu-
turos. Em virtude da natureza de longo prazo e da complexidade dos instrumen-
tos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes fu-
turos na receita e despesa de impostos ja registradas. A Cia. constitui provi-
sbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdigées em que
atua. O valor dessas proviséies basei em di fatores, tais como expe-
riéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagées dlvergentes dos regula-
mentos tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel.
Essas diferengas de interpretagéo podem surgir em uma ampla variedade de
assuntos, dependendo das condigées vigentes no respectivo domicilio da Cia..
O imposto de renda e a contribuigao social diferidos, bem como os tributos dife-
ridos, sdo registrados com base nas diferengas temporarias entre as bases
contabeis e as bases fiscais considerando a legislagéo tributaria vigente e os
aspectos mencionados na nota explicativa n® 2. 5 Base de mensuragéo. As
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excegdo dos instrumentos financeiros n&o-derivativos mensurados pelo valor
justo por meio do resultado. 6 Principais politicas contébeis. A Cia. aplicou as
politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exerci-
cios apresentados nesta demonstragéo financeira. O resumo das principais
politicas contébeis adotadas pela Cia. € como segue: a. Reconhecimento de
receita. De acordo com a interpretagéo ICPC 01 (R1)}-Contratos de Concesséo
¢ a orientagho OCPC-05-Contratos de Concessao, as concessionarias de
transmissao de energia elétrica no ambiente regulatério brasileiro adotam o
medelo do ativo financeiro, conforme estabelecido pelo § 93 da referida orienta-
¢do. Com base nesse modelo, a receita anual permitida-RAP & composta por
uma parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento realiza-
do nas construgées das linhas de transmisséo), e por uma parcela que remune-
ra a operagao e a manutengéo darede de transmissao, sendo esta Ultima reco-
nhecida de forma lincar em cada ciclo anual. As receitas de desenvolvimento da
infraestrutura, incorridas na fase de construgéo da linha de transmisséo, foram
contabilizadas com base no que ditam os pronunciamentos CPC 17 (R1}-Con-
tratos de Construgéio e CPC 30 (R1)-Receitas e a interpretagdo ICPC 01 (R1),
respeitando o regime de competéncia. Com base no exposto anteriormente, a
Gia. reconhece suas receitas quando o valor da receita puder ser mensurado
com seguranga e for provavel que seus beneficios econdmicos futuros fluirdo
para a Cia.. As principais fontes de receita da Cia. estdo descritas a seguir:
Receita de remuneragéo do ativo financeiro a ser reconhecida até o fim do pe-
riodo da concessdo, auferida levando em consideragdo a taxa de retorno do
investimento e definida no inicio da conce sséo; « Receita de operagéo e manu-
tengéo reconhecida de forma linear em cada ciclo anual € mensurada no inicio
de cada concessdo, ¢ com base no que dita o Pronunciamente Técnico CPC 30
(R1)-Receitas; e * Receita de desenvolvimento da infraestrutura, incorrida na
fase de construgéo e apenas relacionada com as construgées das linhas de
transmisséo e com as expansdes que gerem receita adicional (receita de refor-
o). A receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no resultado
na medida do estagio de concluséo da obra, de acordo com o que dita o pro-
nunciamento CPC 17 (R1}-Contratos de Construgdo. Os custos de desenvolvi-
mento da infraestrutura sao reconhecidos & medida que sdo incorridos. ¢. Re-
ceitas e despesas financeiras. As receitas financeiras abrangem receitas de
juros sobre aplicages financeiras e variagdes no valor justo de ativos financei-
ros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é re-
conhecida no resultado, através do método de juros efetivos. As despesas fi-
nanceiras abrangem despesas com juros sobre cmpréstimos. Custos de em-
préstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis & aquisi¢éo, construgéo ou
produgéo de um ative qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do
método de juros efetivos. d. Instrumentos Financeiros. Durante os exercicios
findos em 31/12/2015 e 2014 a Cia. no operou qualquer tipo de instrumentos
financeiros derivativos. i. Ativos financeiros ndo derivativos. Ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. Em 31/12/2015 e 2014 a
Cia. possuia saldo de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilia-
rios classificados a valor justo por meio do resultado. Empréstimos e recebiveis.
Em 31112/2015 e 2014 os ativos financeiros da Cia. classificados nesta catego-
ria, compreendiam o contas a receber de clientes—ativo financeiro. e. Redugdo
ao valor recuperavel (Impairment). i. Ativos financeiros ndo derivativos. Sao
avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de
perda por redugdo ao valor recuperavel. ii. Ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado. Todos os ativos individualmente significativos sdo avaliados
quanto & perda por redugéo ao valor recuperavel. f. Caixa e equivalentes de
caixa. Os equivalentes de caixa séo de alta liquidez, prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa, sem restrigdo de uso. Os equivalentes de
caixa s&o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimentos ou outros propésitos. g. Titulos e valores
mobiligrios. Compreendem os valores mantidos em aplicagées financeiras com
liquidez imediata. h. Concessionarias e Permissionarias. Referem-se aos crédi-
tos faturado aos agentes do setor conforme determinagées do Operador Nacio-
nal do Sistema por meio dos Avisos de Créditos (AVCs) mensais. Parcela
destes créditos & reconhecida como redugdo do ativo financcira da Cia., oriun-
do dos servigos de construgdo prestados e a parcela remanescente, referente
aos servigos de operagéo e manutengdo, é reconhecida no resultado do exer-
cicio pela prestagdo destes servigos. i. Ativo financeiro. O ativo financeiro de-
corrente do contrato de concessao € reconhecido quando possui um direito in-
condicional de receber caixa ou outro ative financeiro do Poder Concedente ou
da parte indicada para os servigos de construgéo ou melhoria. Tais ativos séo
classificados como empréstimos e recebiveis e mensurados ao valor justo no
reconhecimento inicial. Subsequente ao reconhecimento inicial, os ativos finan-
ceiros s&o mensurados pelo custo amortizado. j. Tributagdo e encargos regula-
térios. A receita de prestagéo de servigo de transmissao esta sujeita aos se-
guintes impostos, taxas e contribuigées, pelas seguintes aliquotas basicas: ¢
Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social-COFINS e Programa
de Integragéo Social-PIS as aliquotas de 7,6% e 1,65%; * Reserva Geral de
Reversao—RGR ao valor mensal fixado pelos Despachos emitidos pela ANEEL;
* Taxa de Fiscalizagéo de Servigos de Energia Elétrica—TFSEE mensal fixado
pelos Despachos emitidos pela ANEEL. » As concessionarias e permissionarias
de servigos plblicos de transmisséo de energia elétrica estio obrigadas a des-
tinar anualmente o percentual de 1% de sua receita operacional liquida, apura-
da de acordo com o disposto no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
(MCSE), em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n®
9.991/00 e Resolugdo Normativa Aneel n® 504/12. Esses encargos séo apre-
sentados como dedugdes da receita de uso do sistema de transmisséo na de-
monstragdo do resultado. k. Imposto de renda e contribui¢éo social. O imposto
de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tribu-
tavel para contribuigéo social sobre o lucro liquida, e consideram a compensa-
¢ao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30%
do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e contnbulgao S0-
cial compreende os impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferi-
dos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a combinagéo de negocios ou a itens direta-
mente reconhecidos no patriménio liquido ol em outros resultados abrangen-
tes. (i) Despesas de imposto de renda e contribuigéo social corrente. A despesa
de imposto corrente € o imposto a pagar ou areceber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagéo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos comentes a pagar
ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal
pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou rece-
bidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. Ele &
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.
Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos. (i) Despesas de imposto de renda e contribuigo so-
cial diferido. Ativos e passivos fiscais diferidos séo reconhecidos com relagéo as
diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins
de demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributagéo. As mudan-
¢as dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida. Um ativo fiscal dife-
rido & reconhecido em relagéo aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias

dedutiveis ndo utilizados, na extensio em que seja provavel que lucros tributa-
veis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais
diferidos sao revisados a cada data de balango e séo reduzidos na extenséo em
que sua realizagdo ndo scja mais provavel. Ativos ¢ passivos fiscais diferidos
séo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que fo-
ram decretadas até a data do balango. A mensuragéo dos ativos e passivos
fiscais diferidos reflete as consequéncias fributarias decorrentes da maneira
sob a qual a Cia. espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos. |. Provisdes. Em 31/12/2015 e 2014 ndo foi constituida proviséo para
contingéncias face a inexisténcia de riscos com fatos geradores incormridos e/ou
discussées em andamento que tenham sido avaliadas pela Administragéo, su-
portada pelos seus assessores juridicos, como risco provéavel de perda. m.
Distribuicéo de dividendos. A Cia. registra, em bases anuais, os dividendos
minimos obrigatérios como passivo, a menos que essc dividendo minimo tenha
sido efetivamente pagos antes do encerramento do exercicio. Dividendos com-
plementares ao minimo obrigatorio sdo registrados como passivo na data em
que seu pagamento for aprovado em Assembleia de Acionistas ou por outro
orgao competente da Administragao da Cia.. Dividendos propostos pela Admi-
nistragéo da Cia., em consonéncia com a Lei das S.A., sdo divulgados em nota
explicativa. 7 Novas normas e interpretagées ainda ndo adotadas. Uma série de
novas normas ou alteragdes de normas e interpretagées serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1°/01/2016. A Cia. ndo adotou essas alteragies na
preparagéo destas demonstragées financeiras e ndo planeja adotar estas nor-
mas de forma antecipada. = IFRS 9—Instrumentos financeiros. « IFRS 15-Recei-
ta de contratos de clientes. » Modificagées a IAS 16 € IAS 41-Ativo Imobilizado,
Ativo Biologico e Produto Agricola. « Modificagées a IAS 16 e IAS 38—Esclareci-
mentos sobre os Métodos aceitos de Depreciagdo e Amortizagéo.  Modifica-
goes as IFRS-Ciclos de Melhorias Anuais 2012-2014. « Modificagdes a IAS 1-

imentos sobre o p julgamental de divulgagées das Demonstra-
goes Financeiras. O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda nao emitiu
pronunciamento contabil ou alteragdo nos pronunciamentos vigentes corres-
pondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogéo antecipada dessas IFRS
n3o ¢ permitida para entidades que divulgam as suas demonstragdes financei-
ras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. A Administragéo
n3o espera que estas novas normas ou modificagfes possam ter um impacto
significativo nas demonstragées financeiras. 8 Titulos e valores mobiliarios.
Circulante

Instituicéo financeira Tipo de aplicagéio Remuneragho 2015 2014

Banco Santander Fundo de investimento 100%CDI 101 3%
Banco Santander Fundo de investimento 100%CDI 2.162 -
2263 395

A Cia. estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio de fundos de inves-
timento cujas cotas podem ser resgatadas a qualquer momento, sem prejuizo
de rentabilidade e a sua carteira € composta por titulos atrelados a taxa CDI.
Nao circulante

Instituicéo financeira  Tipo de aplicacéo __Remuneragéo 2015 2014
Banco Santander{a) Compromissadas 100% CDI 6.021 -
6.021 -

(a) Restrito. O saldo dessa rubrica refere-se ao depdsito vinculado para garan-
tia do pagamento do empréstimo com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social ("BNDES”), mantido em funde de investimento junto ao
Banco Santander, com meta de remuneragéo de 100% do CDI. Durante todo
o prazo do contrato, a Cia. deve manter em favor deste uma conta reserva,
com recursos vinculados, no valor correspondente ao servigo da divida de trés
meses, sendo que a movimentagéo dessa conta so pode ser realizada com
autorizagéio formal do BNDES. 9 Concessionarias e permissionarias. A ad-
ministragdo entende que ndo é necessaria a contabilizagdo da proviséo para
créditos de liquidagao duvidosa em relagao aos seus clientes, pois no caso de
ndo pagamento, a Cia., como agente de transmissdo, podera solicitar a ONS o
acionamento centralizado da garantia bancaria do usuario relativa ao contrato
de constituigdo de garantia ou carta fianga bancéria. Informagdes sobre risco de
crédito da Cia. estdo na nota explicativa 22.

2015 2014
AVencer 3.497 2938
Vencidos até 90 dias 70 -
Vencidos amais de 90 dias 140 -

3.707 2938
10 Contas a receber-ativo financeiro 2015 2014
Servigos de construgéo 428.790 349.068
Recebimento (32.419)  (2.323)
Remunerago do ativo financeiro 61.285 26316
Saldoem 31.12 457.656 373.061
Circulantc 33377 26423
Néo Circulante 424279 346.638
Total Ativo Financeiro 457656 373.061

O saldo de contas areceber se refere a prestag&o de servigos de construgéo.
Este ativo financeiro esta classificado como empréstimos e recebiveis. Abai-
%0, um resumo de alguns aspectos do Contrato de Concesséo: + Contrato
assinado em 10/05/2012 pelo prazo de 30 (trinta) anos, contados a partir
da data da assinatura do Contrato de Concesséo; « A Cia. recebera pela
prestagéo do servigo plblico de transmissdo o pagamento da Receita Anual
Permitida (RAP), salvo o montante necessrio a cobertura das contribuigdes
recuperaveis, relativas ao Programa de Integragéo Social (PIS) e de Forma-
¢ao do Patriménio do Servidor Publico-PASEP e & Contribui¢ao Social para
o Financiamento da Scguridade Social-COFINS ; « A extingdo da concesséo
determinara, de pleno direito, a reversdo ao Poder Concedente dos bens
vinculados ao servigo, pracedendo-se aos levantamentos e avaliagbes, bem
como & determinagdo do montante da indenizagéo devida & Transmissora,
observados os valores e as datas de sua incorporag8io ao sistema elétrico;
Independentemente de outras exigéncias do érgéo licenciador ambiental, a
Transmissora devera implementar medidas compensatérias, a serem deta-
lhadas na apresentagdo do Projeto Basico Ambiental; « A Transmissora fica
obrigada a aplicar anualmente o montante de, no minimo, 1% (um por cento)
de sua receita operacional liquida, apurada de acordo com o disposto no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), em pesquisa e desenvol-
vimento do setor elétrico brasileiro e em eficiéncia energética; « Por infragoes
as disposigbes legais, regulamentares ¢ ou contratuais estara sujeita 3 pe-
nalidade de multa aplicada pela ANEEL nos termos de resolugéo especifica,
no valor maximo por infragdo de 2% do montante da Receita Anual Permitida
da Transmissora dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de
infragéo; + Compromisso do acionista controlador: O acionista controlador
obriga-se a néo transferir, ceder ou de qualquer forma alienar as agdes que
fazem parte do grupo de controle sem a prévia concordancia da ANEEL. 11
Formecedores. Os principais contratos de fornecimento/prestagéo de servi-
¢o assinados pela Cia. e com saldos a pagar em 31/12/2015 e 2014 seréo
listados a seguir:

2015 2014
Materiais e servicos
Sae Towers - 37
Siemens - 96
Ducol Engenharia - 125
JR Feyh - 188
Eletro Consultoria - 194
Ecology 56 121
Electovidro - 378
Civitcllac Cia - 124
Iset Centro de Cultura e Turismo 50 -
IND Montagens e Instalagées GIMI Il Il
MAPASGEO Topografia e Projetos LTDA. 98 1
Retengoes contratuais (a)
Engemab 11 11
Siemens 5 238
Qutros 139 181
429 1.725
Provisio parafinalizagio obra:
Fundiario 274 -
Meio Ambiente 1.074 -
Pré-Operacional 356 -
EPC-Elecnor do Brasil-parte relacionada (*) 45.569 894
47273 894
Contas a pagar—Desapropriagies 461 454
Recebiveis amaior 2196 -
Total 50.359 3.073

(a) As retengdes contratuais referem-se a montantes retidos conforme defini-
¢oes contratuais entre a Cia. e suas contratadas para execugéo de servigos
durante a fase de construgéo de suas linhas de transmisséo. 12 Empréstimos
e financiamentos . O saldo em 31/12/2015 é composto como se segue:

Juros  Amor-  Amor-

Variagdo  Apro-  fizagho  tizagdo
31/12/2014 Liberagéo Monetéria priados__Principal __Juros  31/12/2015
BNDES __ 146981 1701 359 8921 _ (10516) (8.022) _ 139.424
_ 146981 _ 1701 359 _ 80921 _ (10516 (8.022) _ 139424
2015 2014
Circulante 13.076 10.440
Néo Girculante 126.347 13654

Refere-se ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito No
13.2.1299.1 estabelecido com o BNDES em 30/12/2013, destinado a implan-
tacéo do sistema de transmissao objeto do Leildo ANEEL 00672011, compos-
to pela linha de transmissdo Agailandia- Miranda II, em 500kV, ¢ instalagées
associadas, todos no estado do Maranhdo e aos investimentos sociais ndo
contemplados no licenciamento ambiental e ou nos programas socioambien-
tais do Projeto Basico Ambiental. Subcrédito A-Principal de R$ 97.300 sobre

o qual incidem juros de 2,42% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo-TJLP. O montante correspondente & parcela da TJLP que vier a exce-
der 6% a.a. (URTJLP) é capitalizado trimestralmente no dia 15 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, no periodo compreendido
entre 15/01/2014 e 15/03/2015. A amortizacéo e pagamento de juros seréo
realizados em 168 prestagées mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira
prestagdo em 16/03/2015 e a Gltima em 15/02/2029. Subcrédito B-Principal
de R$ 44.100 sobre o qual incidem juros de 3,5% ao ano acima da Taxa
de Juros de Longo Prazo-TJLP. O montante correspondente a parcela da
TJILP que vier a exceder 6% a.a. {(URTJLP) & capitalizado trimestralmente
no dia 15 dos meses de feverciro, maio, agosto ¢ novembro de cada ano, no
periodo compreendido entre 15/01/2014 e 15/02/2015. A amortizagéo e pa-
gamento de juros serdo realizados em 105 prestagées mensais e sucessivas,
vencendo-se a primeira prestagdo em 16/03/2015 e a Gltima em 15/11/2023.
Subcrédito C—Principal de R$ 750 sobre o qual incidem a Taxa de Juros
de Longo Prazo-TJLP. O montante correspondente a parcela da TJLP que
vier a exceder 6% a.a. (URTJLP) & capitalizado trimestralmente no dia 15
dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, no periodo
compreendido entre 15/01/2014 e 15/07/2016. A amortizagdo e pagamento
de juros serdo realizados em 151 prestagdes mensais e sucessivas, ven-
cendo-se a primeira prestagéo em 15/08/2016 e a Gltima em 15/02/2029. O
financiamento & garantido por: (i) Contrato de Cesséo Fiduciria de Direitos,
Administragdo de Contas e outras Avengas; (ii) Penhor de direitos emergen-
tes da concessao; (i) Fianga Bancaria Bradesco. (iv) Direitos creditorios das
seguintes contas: Conta Centralizadora, na qual scrdo depositados todos os
recursos provenientes dos direitos cedidos. Conta Reserva, constituida com
saldo de 03 vezes o valor da Ultima prestagdo mensal vencida no servigo
da divida, incluinde pagamentos de principal, juros e demais acessorios da
divida, até a liquidagao do financiamento. Adicionalmente, de acordo com as
clausulas contratuais, a Cia. deve atender, durante o periodo de amortizagéo
do contrato, os seguintes indices financeiros: * Indice de cobertura da divida—
Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no periodo dividido pelo
montante de juros a pagar, adicionado do montante amortizado do principal
(superior ou igual a 1,3 vezes). « Indice de capitalizagéo (Patriménio Liquido/
Ativo Total) igual ou superior a 0,3 (trés décimos). Em 31/12/2015 a GCia.
estava em conformidade com as clausulas contratuais do empréstimo. Em
31/12/2014, a Cia. ndo tinha a obrigagéo de cumprir os referidos indices,
pois as amortizagbes comegaram a ser realizadas a partir de 15/03/2015.
Em 31/12/2015 o cronograma de vencimento dos cndividamentos ¢ como
se seque:

2016 13.076
2017 13.076
2018 13.076
Apartirde 2019 100.196

A exposigdo da Cia. aos riscos de taxa de juros e a andlise de sensibilidade
para ativos financeiros séo divulgadas na nota explicativa 22. 13 PIS e COFINS
diferidos. Referem-se aos encargos de PIS e COFINS sobre as receitas ope-
racionais oriundas do contrato de concessdo (servigos de construgdo e atuali-
zag&o financeira), registradas contabilmente pela Gia., na aplicagéo do ICPG 01
{R1), que ainda ndo foram faturadas aos usudrios do sistema. O saldo de PIS e
COFINS diferidos ¢ apresentado como segue:

2015 2014
Circulante 3.087 1.268
Néo Circulante 38189 32194
14 Tributos e contribuigdes sociais. a. A pagar 2015 2014
IRPJ apagar 1.522 58
GCSLL apagar 515 114
Cofinsa recolher 504 201
Pis arecolher 162 44
1SS 176 137
Imposto de renda retido nafonte 17 9
Pis, Cofins e CSLL Retidos 9 20
Outros 35 2
2.940 585
b. Imposto de renda e contribuigcao social diferidos 2015 2014
Passivo
- Imposto de renda sobre diferengas temporarias 11.661 3525
- Contribuig&o social sobre diferengas temporarias 4198 1.269
15.859 4794

As diferengas temporarias referem-se a ajustes relacionados & aplicagéo do
ICPC 01 (R1). ¢. Conciliagdo do imposto de renda e contribuigao social
sobre o lucro. As despesas e beneficios com o imposto de renda e contribui-
cao social nos resultados dos exercicios em 31/12/2015 e 2014 encontram-se
resumidas a seguir.

2015 2014
Corente
- Imposto derenda {2.057) {292)
- Contribuigéo social 778 114
(2.835) {406)
Diferido
- Imposto de renda sobre diferencas temporarias (8.136) (2.263)
- Contribuicao social sobre diferencas temporarias {2.930 815
(11.066)  (3.078)
(13.901) (3.484)

A conciliagdo entre a despesa tributaria e o resultado da multiplicagéo do
lucro contabil pela aliquota fiscal vigente no Brasil nos exercicios findos em
31/12/2015 e 2014 estdo apresentados a seguir:

Despesa deIRPJe CSLL calculada & aliquota nominal de 34% (14.682) (3.642)
Ajustes para apuraggo da aliquota efetiva

Pelas adigdes do ativo financeiro 55.224 -
Pelas exclusdes do ativo financeire (55.858) (468)
Outros _1.M5_ 626
Despesa de IRPJe CSLL reconhecido no resultado (13.901) 3484)
Despesa de [RPJe CSLL calculada  aliquota cfetiva de 2% 33%

15 Medidas Compensatdrias. O Contrato de concesséo determina que a Con-
cessionaria deve envidar seus melhores esforgos no sentido de mitigar eventu-
ais danos ao meio ambiente, ao longo da faixa de dominio dalinha de transmis-
so, por ocasido da sua |mp|antagao e durante o periodo de concesséo, tendo
em conta a observancia dos compromissos e responsabilidades definidas nos
documentos de licenciamento ambiental. A Secretaria de Estado do Meio Am-
biente ¢ Recursos Naturais—SEMA do Estado do Maranhao, responsavel pelo
licenciamento ambiental da LT 500 kV Agailandia-Miranda Il & Subestages
Associadas, estabeleceu o valor de R$1.366, equivalente a 0,5% do valor de
investimento para a instalagéo do empreendimento como Compensagéo Am-
biental, conforme Art. 36 da Lei Federal 9 985 de 18/07/2000, do Art. 1 da Lei
Estadual 9.412 de 13/07/2011 e decis&o da 4° Reunido Ordinaria da Camara
Estadual de Compensagao Ambiental-CECA ocorrida em 28/03/2014. Em
19/08/2014, a Integragdo Maranhense Transmissora de Encrgia S A. (IMTE)
assinou, junto @ SEMA, o Termo de Compromisso N° 03/2014/SEMA, estabele-
cendo os critérios para repasse do recurso. Os depositos na conta bancaria de-
terminada pela CECA foram realizados em quatro parcelas, no valor de R$ 341
cada, nos meses de setembro, outubro e novembro de 2014, sendo a parcela
de quitagéo depositada em 20/02/2015. A IMTE aguarda a emisséo pela SEMA
do Termo de Quitagdo Final, concluindo assim o processo para Compensa-
gdo Ambicntal SEMA n° 262/2013. 16 Patrimdnio liquido. a. Capital social.
Em 31/12/2015 e 2014, o capital social subscrito & de R$178.704, dividido em
178.703.780 agbes ordinarias sem valor nominal, totalmente integralizadas. O
capital subscrito e integralizade da Cia. &€ composto como se segue:
Agbes subscritas e
Integralizadas 2015
©2014 _capital
91.138.928 51
87.564.852 49
178 100

%do

CeleoRedes SA.
Copel Geragdo e Transmisséo S.A.

Todos os acionistas sdo empresas domiciliadas no B
Constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio,  observando-se o0s
limites previstos pela Lei das Sociedades Anénimas. c. Dividendos propostos.
Aos acionistas & garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério
de 25% do lucro liquido apds a destinagéo para reserva legal, calculado nos
termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76.

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 29.281 7.227
Reserva legal (5%) {1.464) (361)
Base de célculo para os dividendos 27.817 869
Dividendos minimos obrigatarios (25%) 6.954 1716
Reserva de lucros a realizar 20.863 5149

A proposta de distribuigéo de dividendos efetuada pela Administragéo da Cia.
que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatorio ¢
registrada como passivo, na rubrica “Dividendos a pagar” por ser considerada
como uma obrigagao legal prevista no estatuto da Cia.. A parcela que ultrapas-
sa o montante do dividendo minimo obrigatorio, declarada pela Administragéo
apos o periodo contabil a que se referem as demonstragées financeiras, mas
antes da data de autorizagéo para emissédo das referidas demonstragdes fi-
nanceiras, € registrada na rubrica “Reserva de lucros a realizar”. Em Ata de
AGO ¢ Extraordinaria de 22/05/2015 os acionistas aprovaram a destinagdo de
R$ 5.149 para constituigéo da reserva de lucros conforme proposta da” Admi-
nistragdo e o reinvestimento dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio
de 2014 de R$ 1.716 parareserva de lucros. 17 Receita operacional liquida.

2015 2014

Receita de construgéo 595.000 81.842
Receita de operagio e manutengéo 3.588 192
Receita de remunerag&o do ativo financeiro 61285 19.879
119.873  101.913




