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Santa
Maria

SANTA MARIA

Administracéo e Participagao S.A.

Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2017 e relatorio do auditor independente

gerado pela Controlada Santa Maria. A vigéncia do contrato iniciou em 1°. de janeiro de 2017 e finaliza em 31 de dezembro

de 2018.
T

Consolidado
— 201t

Adiantamento - VVenda Energia Elétrica Futura

Outros adiantamentos 88”

a) Créditos tributarios, se referem, principalmente, a créditos de PIS e COFINS sobre insumos referentes aos anos de 2012
a 2015 e aos meses de janeiro a junho de 2016, da controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose;

b) As vendas de imobilizado, se referem, principalmente, a venda de veiculos e tratores da operagéo de Corte, Carregamento
e Terraplanagem para empresa Trés Capdes S.A., pela controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose.

c) Receita proveniente de arrendamento de area florestal da controlada Reflorestadora Sdo Manoel Ltda.

por natureza

9.035 10.03:

21 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
(a) Composicao dos saldos
Os saldos de ativos e passivos diferidos reconhecidos apresentam-se como segue:

Prejuizos fiscais e base negativa de
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Tributos diferidos passivos, liquidos [GEENEED) (14

O Grupo estima que os créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais registrados se realizem nos préximos quatro anos.
(b) Conciliagdo da despesa do imposto de renda e da contribuicao social
A conciliagdo do imposto de renda e da contribuicdo social esta demonstrada a seguir:

Co
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22 Provisao para agdes judiciais e depositos judiciais
a) Depésitos judiciais
Consolidado

Depdsitos judiciais de natureza tributaria
Depositos judiciais de natureza trabalhista

3.697 3.401

b) Natureza das contingéncias

A Companhia e suas controladas estao envolvidas em processos tributarios, civeis e trabalhistas, e esta discutindo essas
questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais.
A Companhia e suas controladas, com base na opinido de seus advogados internos e de seus consultores legais externos,
avalia a necessidade ou nao de provisdo para cobrir eventuais riscos de contingéncias tributarias, civeis ou trabalhistas.
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia e suas controladas ndo possuiam processos para os quais houvesse a
necessidade de constituigdo de uma provisdo para contingéncias.

Em outubro de 2017, a sua controlada Santa Maria Papel e Celulose aderiu ao PERT (Programa Especial de Regularizagao
Tributaria) referente a desisténcia do Processo Administrativo Fiscal nimero 10940722173/2013-49. A opgao selecionada
pela Administragdo na ades&o ao parcelamento estd baseada no Artigo 2°, Inciso |V, da Lei 13.796 de 24/10/2017, com
pagamento minimo de 24% (vinte e quatro por cento) da divida consolidada, dividido em 24 (vinte e quatro) parcelas e
o restante liquidado com a utilizagdo de creditos de prejuizo fiscal e base de calculo negativo da CSLL. Entretanto, a
Companhia néo registrou o passivo decorrente da adesao ao parcelamento, pois em 31/12/2017, a Receita Federal do Brasil
nao havia homologado tais valores. Este passivo deveria ser apresentado liquido da compensacao do tributo diferido ativo
registrado no valor de R$ 16.626 e do saldo de

R$ 1.496 ja quitado, registrado no ativo circulante.

c) Perdas possiveis, nao provisionadas no balango

A Companhia e suas controladas tém acgdes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo
ha proviséo constituida.

Consolidado
2016

2017
Civel 141 17
Tributaria (i) 39.196 29.448
Trabalhista (ii) 4%1%411 32%8%

(i) Refere-se, principalmente: (a) a acéo, no valor de R$ 30.747, movida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil contra
a controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose, relativa ao pagamento efetuado a acionista pessoa fisica. A variagédo
refere-se, principalmente, a atualizagdes monetarias;

(i) A variagao refere-se, principalmente, a novos processos do ano de 2017, em fun¢do da reestruturagdo organizacional
ocorrida em suas controladas, a partir do ano de 2014.

23 Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social é dividido em 9.030.414 agdes sem valor nominal, pertencentes a
pessoas fisicas residentes no pais, que correspondem a R$ 46.915.

Acoe
2017 2
Pessoas fisicas residentes no pais 9.030.474 9.030
9.030.414 9.030.

(b) Ajustes de avaliagcdo patrimonial

O Grupo reconhece nesta rubrica o efeito reflexo de controladas referente ao saldo da reserva de reavaliagdo, bem como do
valor justo correspondente ao deemed cost. O efeito acumulado sera revertido, quando aplicavel, para o resultado através
da depreciagao dos bens reavaliados ou através da alienagéo do imobilizado.

(c) Dividendos

Conforme o estatuto social da Companhia, deveréo ser distribuidos 25% do lucro do exercicio como dividendos minimos,
apds a compensagao de prejuizos acumulados.

Distriggilté%ol rc]ilgiglvidendos
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(d) Mudanca na participacao de Controladas

Em 31 de dezembro de 2017, a controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose consolidou sua participagdo na Curucaca
Geradora S.A. conforme a modalidade de Joint Operation, eliminando a parte dos ndo controladores.

A Controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose, alterou o tratamento contabil do método da equivaléncia patrimonial,
utilizado em 2015 e 2016, para a contabilizacdo de ativos e passivos em relagdo a sua participagdo em operagéo em
conjunto — CPC 19 (joint operation). A alteragdo ocorreu em 2017, pois, em periodos anteriores a UHE estava em periodo
de testes para geragdo assegurada de energia elétrica, além da revisdo e ajustes nos equipamentos, procedimentos estes
executados pelos fornecedores e necessarios para colocar em operagdo todo o complexo UHE Salto Curucaca, tendo
condigdes técnicas de proceder a conclusdo do investimento e o encerramento da obra.

24 Receita
437.
i

. 2017
Receita bruta de vendas
ercago interno 5. 8%
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(i) Outras dedugdes se referem, principalmente, a devolugdes.
25 Despesas gerais e administrativas

(

Controladora Consolidado
7 7

Gerais
Contribuigdo previdenciaria 62 82
Baixas de ICMS sobre ativo imobilizado-saidas
SPA ributadas 21 33
Diferencial de ICMS sobre aquisigdes de ativo 16 20
i iliz
&%Qr%gi%%o sindical patronal 53 72 119
Juros de mora e multa (i) 4.096 1.181
Impostos, taxas e contribuigdes 4 222 152
Outras despesas 1 4 18 70
5 57 4.507 1.657
Administrativas
Salarios e beneficios a empregados 5.320 7.343
Servigcos de assessoria, auditoria e manutengao 67 45 8.053 5.776
Despesas de conexdo e uso do sistema 1.187
Viagens e estadias 635 3
Materiais de manutencéo de equipamentos de 768 783
Ef,ormética
rindes e presentes 52 34
Veiculos 110 431
Depreciagéo e amortizagao 875 951
Outras despesas (receitas) administrativas 47 2.113 1.319
114 45 17.926 17.827
119 102 22.433 19.484

(i) A variagao na conta reflete a incidéncia de juros de mora e multas sobre pagamentos dos seguintes tributos: IPI, ICMS,
PIS e COFINS, pela controlada Santa Maria.
26 Outras receitas (despesas) operacionais

Consolidado
2016

2017
Outras receitas operacionais
Créditos tributarios (a) 2.795 3.682
Venda de imobilizado (b) 1.138 6.438
Vendas de materiais diversos 732 751
Arrendamento (c) 8.672
Outras receitas 309 111
13.646 10.982
Outras despesas operacionais
Custos na baixa por perda de bens do ativo imobilizado 1.339 (3.299
Perdas no recebimento de créditos 1.673 421
Baixa de ativos 731 842
Programa de recuperagao fiscal 5.212 (7.987
Programa de participacéo nos resultados 3.762 806
Custo na venda de materiais diversos (303 471
Comissdes servigos (6.240 (4.037
Outras despesas (413 (810
(19.673) (18.673)
(6.027) (7.697)

Controladora Consolidado
2016

2017

Variagdes nos estoques de produtos acabados e
em elaboragéo produtos 994 1.793

Matérias-primas e materiais de consumo 204.038 215.681
Produtos agricolas, ativo biolédgico e lotes de terrenos 120.403

Saléarios e beneficios a empregados 32.178 33.975
Despesas de manutengao 11.544 13.775
Depreciagédo, amortizagao e exaustao 7.997 8.564
Despesas de transportes (i) 28.797 16.953
Outras despesas 119 102 21.207 25.607
Custo das vendas, custos de distribuigdo e despesas 119 102 427.158 316.348
administrativas

Custo dos produtos vendidos 381.416 271.420
Despesas com vendas 23.126 25.195
Despesas gerais e administrativas 119 102 22.433 19.484
Honorarios do pessoal chave da administragéo 183 249
Total dos custos e despesas 119 102 427.158 316.348

(i) A variagéo se refere a mudanca na apresentacédo das despesas com transporte variando entre dedugées da receita e
despesas com vendas.
28 Receita e despesas financeiras

Controladora

Consolidado
2016

2017 2016 2017
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes financeiras 746 550
Juros ativos 734 1.038
Descontos obtidos 184 53
Juros sobre mutuos e variagdo monetaria 2.875
Outros 3
4.539 1.644
Despesas financeiras
Atualizagdo monetaria do parcelamento fiscal 3) (1.774) (2.756)
(Nota 19 [bg . L.
uros e atualizagdo monetaria sobre (37.270) (28.422)
OERLESTSn B sgietos O 65 (3149
réstimos e financiamentos
lie]:4 (966 (1.856)
Juros sobre mutuos 2.430
Outros 2) (1) 1.878 (4.295
Variagado cambial, liquida 425 1

(2) (4) (43.82'8; %40.468}
(2) (4) (39. .
(i) Refere-se, principalmente, a alguns contratos de empréstimos e financiamentos de capital de giro, com juros mensais de
0,47% + CDI-Certificado de Deposito Interbancario.
29 Seguros
O Grupo, mediante uma avaliagdo de risco realizada e tendo em vista a relagdo custo x beneficio, mantém a politica
de autosseguro para cobrir eventuais sinistros nos ativos com recursos proprios. Essa politica foi implementada pelos
administradores em comum acordo com os acionistas. As premissas de riscos adotadas, dada a natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas Santa Maria Administragéo e Participagéo S.A.
1 Opinido com ressalvas
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Santa Maria Administragdo e Participagdo S.A. (I“Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes
financeiras consolidadas da Santa Maria Administracéo e Participagdo S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secéo a seguir intitulada “Base para opinido com ressalvas”, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a Rosigéo patrimonial e
financeira da Santa Maria Administragéo e Participagdo S.A. e da Santa Maria Administracﬁéo e Participagdo S.A. e suas controladas
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operages e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.
2 Base para opini&o com ressalvas
Auséncia de registro contabil da ades&o ao Programa Especial de Regularizagéo Tributaria (‘PERT”")
Conforme mencionado na nota 22 (b% as demonstracdes financeiras, durante o exercicio de 2017, uma controlada da Companhia aderiu
ao PERT com a inclusdo de débitos tributarios que se encontravam em discuss@o administrativa, desistindo de quaisquer impugnagdes
ou recursos administrativos sobre o tema. A administragdo optou pelo pagamento minimo de 24% (vinte e (1uatro por centosJ a divida
consolidada em vinte e quatro prestagdes e a liquidacdo dos restantes com a utilizagdo de créditos acumulados de prejuizo fiscal de
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e de base negativa da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. Entretanto, a Companhia e sua
controlada néo registraram nas demonstracdes financeiras individual e consolidada os efeitos dessa adesao. Como consequéncia, em 31
de dezembro de 29017, na controladora, o ativo néo circulante e o patriménio liquido estdo apresentados a maior em
R$ 22.040 mil , e o prejuizo do exercicio findo nesta data, estd apresentado a menor pelo referido montante. Adicionalmente, no
consolidado, os ativos circulante e ndo circulante estdo apresentados a maior em R$ 1.496 mil e R$ 16.626 mil , respectivamente, em
fungéo da auséncia de revers&o dos referidos créditos tributérios utilizados no PERT, bem como os passivos circulante e n&o circulante
estao apresentados a menor em R$ 5.988 mil e R$ 1.710 mil, respectivamente; em fungdo do da auséncia de reconhecimento do passivo
tributario referente a ades&o ao PERT; ainda, o patriménio liquido esta apresentado a maior em R$ 25.820 mil e o prejuizo do exercicio
findo nesta data a menor pelo referido montante, liquido dos efeitos tributarios.
Auséncia do registro do valor justo referente ao ativo biolégico
Conforme mencionado na nota 14 as demonstracdes financeiras, em 31 de dezembro de 2017, uma controlada da Companhia deixou
de reconhecer uma parcela que indicava redugéo do seu valor justo das florestas que compde o ativo biolégico. Essa pratica esta em
desacordo com o Pronunciamento Técnico CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola. Consequentemente em 31 de dezembro de 2017,
na controladora, o ativo ndo circulante e o patrimoénio liquido estdo apresentados a maior em ﬂs; 2.130 mil e o prejuizo do exercicio esta
apresentado a menor no referido montante. No consolidado, o ativo ndo circulante e o patriménio liquido estdo apresentados a maior em
R$ 2.782 mil e o prejuizo do exercicio esta apresentado a menor pelo referido montante.
Auséncia de reconhecimento de receita em controlada
Em 31 de dezembro de 2017, uma controlada da Comﬁ)anhia, deixou de reconhecer receita liquida de vendas de terrenos no montante
de R$ 8.116 mil e custo correspondente de R$ 2.400 mil. Essa pratica esta em desacordo com o Pronunciamento Técnico CPC 30 (R1&—
Receitas. Conseguentemente, em 31 de dezembro de 2017, o ativo circulante e o passivo circulante estdo apresentados a menor em R$
5.716 mil e R$ 259 mil, respectivamente; ainda, o patriménio liquido esta apresentado a menor em R$ 5.457 mil e o prejuizo do exercicio
findo nesta data esté apresentado a maior pelo referido montante, liquido de impostos, tanto na controladora como no consolidado.
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relagédo @ Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas conflorme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
com ressalva,
3 Responsabilidades da administragéo e da governanca pelas demonstrages financeiras
Aadministracdo da Companhia € responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracées financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Comganhia continuar
operando, divulgando, quando atplicéveJ, o0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
el aboraﬁéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboragéo das
demonstragdes financeiras.
4 Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccdo de distorcéo relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou
regresentagées falsas intencionais.
» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas n@o com o objetivo de expressarmos opinid@o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
. Alvalicajmos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas
ela administragao.
E)Concluirnos sgbre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo
a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcao em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacéo em nossa opini&o, se
as divulgz_\lgc”)es forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
« Avaliamos a apresentag&o geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées financeiras, inclusive as divulgagdes e se
essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Barueri, 17 de dezembro de 2018
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Carlos Alexandre Peres
Contador CRC 1SP198156/0-7
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