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Santa SANTA MARIA
Maria Administracgéo e Participacao S.A.
Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2017 e relatorio do auditor independente
9 Estoques - Consolidado
i 17
5017 C°"s°"‘;?f.:g Salgo no inicio d<|> exergl’cio 160.033 156@
astos com plantio de pinus e manutengéo 5.820 5.8
Moduios acabadns 2,198 2683 Baixa de ativo biologico (i) (156,156
Materiaispauxiliares 6.914 6758 Exaustéo de ativos biolégicos (871 (993%
Lotes de terreno para revenda 7.289 6.251 Sa|\é§rir?§%ﬂ§1%cv,aé%jﬁé?§%ﬁ 133‘71 7 1%'0302:?3
Adiantamentos a fornecedores 116 92 = =
24.390 23.855 (i) A variagdo do valor justo do ativo biolégico, no exercicio de 2017 e 2016, decorre, principalmente da estabilizagédo do

(i) Refere-se, principalmente, & compra de celulose pela controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose, cotado em dolar
americano.

A administragdo ndo tem expectativa de perdas na realizagao dos estoques.

10 Tributos a recuperar

Controladora

Consolidado
2016

| to sobre circulacio d dori tacdo d 2017 2016 2017
mposto sobre circulagéo de mercadorias e prestacéo de
servicos (ICMS 2 2 1.736 1.297
Antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social 1.241 762
Reintegra 587
Programa de Integragdo Social (PIS) e Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 783 391
2 2 4.347 2.450
(-) Circulante (2) (2) (3.613) (1.929)
Nao circulante (i) 734 521

(i) O saldo classificado no realizavel a longo prazo é composto por tributos sobre ativo fixo em processo de compensagéo.
11 Partes relacionadas
(a) Composigdo dos saldos (Consolidado)

Consolidado
2017 2016
Acionistas/ Quotistas residentes no pais Acionistas/ Quotistas residentes no pais

(a) Principais saldos
Ativo circulante

Contas a receber (Nota 8) 3.150 3.253
Dividendos a receber (i) 2.260 3.562
Ativo nao circulante
Mutuos (ii) 18.551 813
Passivo circulante
Fornecedores (Nota 16) (627 2.296
Dividendos a pagar (i) (2.664 4.028
Passivo nao circulante
Mutuos (ii) (1.632) (10.197)
(b) Prlnclpals operagoes
Vendas de produtos e/ou 92
eur;/tlgo(fe pl)ll)odutos elou
(51) (139)
servicos (iii)

As principais transacdes com partes relacionadas foram efetuadas nas seguintes condigdes:

(i)O valor de R$ 2.260 se refere a dividendos a receber da Controlada Reflorestadora Sdo Manoel e o valor de R$ 2.266 se
refere a dividendos a pagar aos socios Pessoas Fisicas.

(i) Os mutuos sao remunerados a taxa de 1,00% a.m. e ndo tém prazo definido de vencimento, ndo sendo intencéo da
Companhia exigirem o pagamento dos mutuos no curto prazo;

(iii) Servicos de implantagdo e colheita florestal que a controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose presta para os
acionistas (Pessoa fisica).

(b) Remuneracgao do pessoal-chave da administragao

O pessoal-chave da administracéo inclui os diretores. A remuneragé@o paga ou a pagar ao pessoal-chave da administragéo,
por servigos de empregados, esta apresentada a seguir:

Consolidado
2017 2016
Honorarios de diretoria 183 249

12 Investimentos
(a) Composigédo dos saldos
Resultado de
equivaléncia Saldo de investimentos

Patriménio , Resultado Percentual de 2017 2016 2017 2016
liquido —mLQlﬂa%iQ
. exercicio 2017 2016
Investimentos
avaliados por
equivaléncia
atrimonial
anta Maria
Cia. de Papel e 75.280 (4.723) 85,36% 85,36% (4.031) (3.554) 64.260
gg%?ggtadora Sao 68291
MS{}@S' Ltda. 225.132 (974) 76,58% 76,58% (746) 3.637 172.405 175.755
investimentos 153 153
Total dos
investimentos 4.777) 83 236.818 244.199

(b) Movimentagéo dos saldos

Santa Maria Cia. de Papel e Reflorestadora Sao Manoel

Celulose Ltda. Outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 71.845 177 479 163 249.477
Equivaléncia patrimonial (3.554) 83
Distribuicdo de dividendos 5 361 (5.3613
Saldos em 31 de dezembro de 2016 68.291 5 75 153  244.19
Equivaléncia patrimonial (4.031) ; 4.777
Distribuicdo de dividendos (2 604 2.604
Saldos em 31 de dezembro de 2017 64.260 172.405 153  236.818
13 Imobilizado
a) Composicao dos saldos
o5 Consolidado
Maquinas, . ras e
Terrenos bnglgl(t::)or?ag equipamentos Veiculosequamenéorz Outros Total
e instalagbes to
Sﬂ‘?smw 204009 109.045 104493 3769 122563 2.008 545.977
AF|q isicoe: liquidas d 349 1.349 847 34.025 487  37.057
ena oes as de
q e'pre C?Ia e fqui (63) (162) (245)  (2.789) (38)  (3.298)
Baixas (4) (4)
lPI’aenS erenC|as para (4159) (537) (4696)
rans erenc1as entre contas
atrimoniais 3.128 741 (3.869)
epreciacao (2.859) (3.306) (635) (477)  (7.276)
Saicos em 31 de dezembro 200226  109.152 103032 1192 152178 1980 567.760
Custo reavaliado, liquido 200.226 168.559 345.568 12.354 152.178 9. 009 887.894
Depreciagdo acumulada 59.407 242 536 11.162 7 320.134
Saldo contabl‘!j liquido 200.226 109.15. 103.03 1.19 152,178
Saidos em 31 de dezembro 200226 109152 103.032 1192  152.178 1.980 567.760
Aquisicde 3.536 50 8.643 493  12.722
Qg;p?;ogs liquidas de (16) (1.190) o1) (14)  (1.411)
g nstere “C'as de imobilizado (9120)  50.227 43.138 358 (148.457) 9 (63.845)
ransferenmas entre contas
atrimoniais 833 21 (854)
epreciacao (2.955) (3.236) (283) (411)  (6.885)
Saldos em 31 de dezembro 191106 157.241 145302 1.226 11510 1.957 508.342
Em 31 de dezembro de 2017
Custo reavaliado, liquido 191.106 219.589 386.490 4.017 11.510 9.164 821.876
Depreciagdo acumulada 62.348 241.188 2.791 7.207) (313.534
Saldo contabil, liquido 191.106 157.241 145.302 1.226 11.510 1.957 508.342
Taxas anuais médias de 22 27 222 13,8

depreciagdo %

(b) Revisao da vida util

O Grupo, anualmente, revisa a vida util econémica estimada do seu ativo imobilizado para fins de célculo da depreciagéo,

bem como para determinar o valor residual dos itens do imobilizado. O Grupo espera que nédo haja alteracdes significativas

das vidas uteis para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2018.

(c) Reconciliagao do ativo imobilizado da Curucaca Geradora S.A.

Em 30 de setembro de 2015, foi constituido o Consércio UHE Salto Curucaca (“Consércio”), tendo como consorciados a

Cooperativa Agraria Agroindustrial, a Santa Maria Companhia de Papel e Celulose e a Curucaca Geradora S.A., para fins

de exploragao das atividades operacionais de geragéo de energia elétrica pela UHE Salto Curucaca.

O “Consorcio” é detentor dos direitos de exploragdo da Usina Hidrelétrica (UHE) Salto Curucaca - localizada entre os

municipios de Candoi e Guarapuava, Estado do Parana, situada no Rio Jordao, com capacidade instalada de 37,042 MW e

energia elétrica firme assegurada pelo Ministério de Minas e Energia de 22,02 MW, a qual gera energia elétrica no regime

de autoproducéo de energia (APE), conforme Resolugédo Autorizativa da ANEEL n.° 6.021, de 06 de setembro de 2016.

O Consoércio nao tem personalidade juridica prépria. Contudo, as partes modificaram as caracteristicas da Curucaca

(sociedade de propdsito especifico), por meio de seu negécio contratual — “Consoércio”, de modo que cada uma (Santa

Maria e Agréria) tenham participagao sobre os ativos da Curucaca (que tem personalidade juridica propria) e que cada

uma seja responsavel pelos ativos e passivos da Curucaca, na propor¢do determinada. Estas modificagdes contratuais

as caracteristicas da sociedade de propdsito especifico reforgam a classificagdo do negécio como operagdo em conjunto

(joint operation).

A Controlada Santa Maria, alterou o tratamento contabil do método da equivaléncia patrimonial, utilizado em 2015 e

2016, para a contabilizagdo de ativos e passivos em relagéo a sua participagdo em operagdo em conjunto — CPC 19 (joint

operation). A alteragéo ocorreu em 2017, pois, em periodos anteriores a UHE estava em periodo de testes para geragéo

assegurada de energia elétrica, além da revisdo e ajustes nos equipamentos, procedimentos estes executados pelos

fornecedores e necessarios para colocar em operacgao todo o complexo UHE Salto Curucaca, tendo condigdes técnicas de

proceder a conclusdo do investimento e o encerramento da obra.

(d) Garantia

O Grupo ofereceu parte do ativo imobilizado como garantias em contratos de empréstimos e financiamentos, conforme

mencionado na Nota 19 (b)

(e) Capitalizacao de custos de empréstimos (Consolidado)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foram capitalizados custos de empréstimos e financiamentos no

valor de R$ 2.257 (R$ 1.189, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016).

14 Ativo biolégico

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo possui 2.354 hectares (ndo auditado) de florestas (2016 — 9.881 hectares — ndo

auditado), localizadas no Estado do Parana, mensuradas, parcialmente pelo seu valor justo.

Aformagcéo de florestas € iniciada pelo plantio de mudas em terras proprias e de terceiros, cujo primeiro e Unico corte ocorre

apods 12 anos do plantio.

Qs Itgrras em que as florestas estéo plantadas s&o classificadas no ativo imobilizado e ndo integram o valor justo dos ativos
iologicos.

A conciliagdo dos saldos contabeis no inicio e no fim do exercicio é a seguinte:

preco de venda da madeira e no aumento das florestas prontas até o terceiro trimestre de 2017
(i) O valor da baixa de ativo biolégico refere-se a venda de parte das florestas, realizada pela sua controlada, Refflorestadora
Sao Manoel Ltda.

15. Intangivel
Consolidado
Marcas e Direito de uso  Desenvolvimento Uso do bem Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 24 286 24 3.759 4.093
Aquisigdes (i) 35 2.454 2.489
Transferéncia entre contas patrimoniais 5 (5
Baixa por vendas/extingdo (2; (3.580 (3. 582%
Amortizagao (120 (174 (294
Saldo em 31 de dezembro de 2016 24 204 24 2.454 2.706
Aquisicao 74 74
Transferéncia do consércio (2; (4% }6%
Amortizagao (96 (145 (241
Saldos em 31 de dezembro de 2017 24 180 24 2.305 2.533
Custo 24 1.258 25 2.450 3.757
Amortizagéo do custo (1.078) (1) (145) (1.224)
Saldo contabil, liquido 24 180 24 2.305 2.533
Taxas anuais médias de amortizagéo % 20 6

(i) O valor de R$ 2.450 se refere a transferéncia do saldo referente & Uso do Bem Publico (UBP) a valor presente conforme
percentual de participagdo no consércio da usina Curucaca. Conforme estabelecido na Resolugédo Autorizativa n® 2.803 de
1 de margo de 2011 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), como pagamento pelo uso do bem publico objeto
dessa Autorizagéo, a Companhia recolhera a Uniéo, a partir da publicagao dessa Resolugao, parcelas mensais equivalentes
a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual de R$ 241, até o final da outorga, estabelecido para 3 dezembro de 2033,
%%p&r)%}onal a sua participagdo no consércio, sendo, Santa Maria 59,94%, Agraria 39,96% e Curucaca 0,10%, totalizando
,00%.
16 Fornecedores

Controladora Consolidado
2017 2017

2016 2016

Fornecedores de materiais e servigos (i) 68.746 48.217

Fornecedores de terras/fazendas 37
Fornecedores estrangeiros 1.687

Partes relacionadas (Nota 11) 627 2.296

Outros 2.928 3.340

4 73.988 53.890

(i) A variagao se refere ao aumento das compras de matéria prima no final de ano, pela sua controlada Santa Maria Cia de
Papel e Celulose, com prazo de pagamento superior a sessenta dias.

17 Empréstimos e financiamentos

(a) Composigao dos saldos

Consolidado
— 2016

2017
Capital de giro
Em moeda nacional
Circulante
Capital de glro (i) 24.748 55.683
Ativo fixo (if) 40 150
Leasing E 21 368
Agéncia Especial de Financiamento Industrial-Finame (iv) 3.169 1.917
Outros 1.311
29.479 58.118
Néo circulante
Capital de giro (i) 62.889 90.062
Ativo fixo (if) 83 145
Leasing szu) 110 128
Agéncia Especial de Financiamento Industrial-Finame (iv) 26.048 29.195
Outros 119

119.530

(i) A taxa média de juros de empréstimos de capital de giro em 2017 foi de 4,47% ao ano mais a variagéo do CDI.

(il) A taxa média de juros de financiamento para aquisicéo de ativo fixo foi de 18.55% ao ano no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.

(iii) A taxa média de juros para contratos de LEASING foi de 15.42% ao ano no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
(iv) A taxa média de juros para os contratos de FINAME foi de 6,31% ao ano no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
(b) Vencimento dos contratos classificados no passivo nao circulante

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composigao por ano de vencimento:

Consolidado
—_ 2016

Ano 2017
2018 57.380
2019 26.682 41.797
2020 18.964 5.499
2021 16.943 20.854
2022 em diante 26.660

89.249 119.530

(c) Composicdo dos empréstimos e financiamentos por moeda

Os valores dos empréstimos e financiamentos do Grupo sdo denominados em Reais (R$).
(d) Garantias

Os seguintes ativos foram oferecidos em garantia dos empréstimos e financiamentos:

Consolidado
2016

2017
Depésitos bancarios 1.386 58
Caucionadas 22.480 29.497
23.866 29.555

Adicionalmente, aval cruzado do acionista pessoa fisica foi oferecido em garantia dos empréstimos e financiamentos da
Companhia.

(e) Clausulas restritivas (Covenants)

Os contratos de empréstimos e financiamentos da controlada Reflorestadora Sdo Manoel Ltda. ndo possuem clausulas
restritivas vinculadas a manutengao de indices financeiros.

Em 31 de dezembro de 2017, a controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose nao possui contratos de empréstimos e
financiamentos vinculados a clausulas restritivas, pois os contratos com essas clausulas foram quitados em 30 de setembro
de 2017.

18 Titulos da divida do Estado

O saldo de titulos da divida do Estado se refere a precatérios requisitérios do Estado do Parana, néo préprios, adquiridos
durante o ano de 2005, pela sua controlada, Santa Maria Cia de Papel e Celulose, para utilizagdo em compensagao de

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, tais precatdrios estao registrados a valor justo (R$ 2.854), que correspondem a

60% do valor de face do titulo.

Em 9 de fevereiro de 2012, foi sancionada a Lei do Estado do Parana no 17.082, instituindo parcelamento especial para

as dividas tributarias, permitindo que parte destas dividas sejam compensadas com precatérios, mediante homologagao

das c;)mpensacées pelas autoridades fiscais. A referida Lei foi posteriormente regulamentada pelo Decreto Estadual no

5.007/12

O parcelamento vinculado a utilizagdo de precatérios mencionados pela respectiva Lei se refere apenas para os fatos

geradores ocorridos até novembro de 2009. Do total dos débitos deste periodo, o valor correspondente a 25% podera ser

pago em até 59 parcelas. O restante, equivalente a 75% da divida, sera alocado na ultima parcela e podera ser levado a

gagamento mediante a utilizagdo de precatdrios sujeitos a adeséo ao “leildo de desagio” na Camara de Conciliagédo de
recatorios.

Com base nessas premissas, foram efetuadas as contabilizagdes para o reconhecimento do valor efetivo dos precatorios

a serem utilizados e para a formalizagdo no passivo da controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose dos montantes

efetivos a pagar nos termos da consolidagdo dos débitos. Devido a auséncia de previsdo para compensagdo deste

precatdrio, a Administragdo mantém o saldo classificado no ativo néo-circulante.

19 Programa de Recuperagao Fiscal

(a) Breve histérico

Em 2000, o Grupo aderiu ao REFIS, para parcelamento de débitos tributarios junto a Receita Federal e a Procuradoria Geral

da Fazenda Nacional.

Em julho de 2003, o Grupo migrou para o Parcelamento Especial — Lei 10684 - PAES, visando equalizar e regularizar os

passivos fiscais. Em setembro de 2006, o Grupo aderiu a novo parcelamento fiscal (PAEX), considerando o disposto nas

MP no 303/06 e no 315/06 e a IN no 663/06 da Secretaria da Secretaria da Receita Federal.

Em agosto de 2009, o Grupo aderiu ao Programa de Recuperacéo Fiscal (REFIS), instituido pela Lei no 11.941/09 e pela

Medida Proviséria no 470/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de

pagamento e de parcelamento de suas obrigagdes fiscais e previdenciarias.

o Grupo esta efetuando os pagamentos dentro dos vencimentos estabelecidos.

(b) Mov ¢do dos sald:

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Consolidagéo de parcelamento fiscal 4.551

Atualizagdes monetarias (Nota 28) 2.756
Pagamentos efetuados (4.767)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 20.200
Reversédo AVP parcelamentos 5.259
Atualizagdes monetarias (Nota 28) 1.774
Pagamentos efetuados 4.713)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 22.52(

(-) Circulante

Basoafﬂ[%@rﬁ@rcelamento é atualizado pela SELIC.
Por ter aderido ao programa, o Grupo se obriga ao pagamento das parcelas sem atraso superior a trés meses, bem como
a desisténcia das acdes judiciais e renuincia a qualquer alegagao de direito sobre a qual se funda as referidas acdes, sob
pena de imediata rescisdo do parcelamento.

Bens do ativo imobilizado foram oferecidos como garantia aos pagamentos.

(c) Composigao por ano de vencimento

Consolidado

Ano 2017 2016
2017 10.343
2018 11.260 2.593
2019 2.845 1.773
2020 2.740 5.491
2021 e seguintes 5.675

22520 20.200

20 Adiantamento de clientes

Em 6 de setembro de 2016 a ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), através da Resolugdo Autorizativa n® 6.021,
transferiu parte da outorga referente a UHE Salto Curucaca da empresa Curucaca Geradora S.A. para a Controlada Santa
Maria Companhia de Papel e Celulose e para a Cooperativa Agraria Agroindustrial, onde os percentuais de cada empresa
estdo definidos no contrato de constituigdo do consorcio, que define ainda a lideranga da Santa Maria. A resolugéo alterou
também o regime de exploracdo da UHE Salto Curucaca para Auto produgdo de energia elétrica. Em 31 de dezembro de
2017, a controlada e consolidado, apresentam o saldo de R$ 4.882 (R$ 9.000, em 31 de dezembro de 2.016), referente
a adiantamento efetuado pela Tradener Ltda para compra de energia elétrica futura proveniente do excedente de energia




