publicidadelegal@tribunadoparana.com.br

TRIBUNA | quarta, 30 de janeiro de 2019

ATAS EEDITAIS 21

Santa
Maria

SANTA MARIA

Administragdo e Participagdo S.A.

Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2017 e relatério do auditor independente

impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que néo foram incorridos) descontados & taxa de juros em vigor original
dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo do resultado. Se um
empréstimo tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um
instrumento utilizando um prego de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao puder ser relacionada objetivamente com um evento
que ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagao de crédito do devedor), a revers@o dessa perda
reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragao do resultado.

2.6 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestagao de servigos no
curso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas
no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PCLD ou impairment), quando
aplicavel.

2.7 Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois o menor. O custo dos produtos acabados e dos
produtos em elaboragdo compreende os custos de projeto, matérias-primas, méo-de-obra direta, outros custos diretos e as respectivas
despesas diretas de produgéo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de
realizagdo é o prego de venda estimado no curso normal dos negécios, menos os custos estimados de conclusao e os custos estimados
necessarios para efetuar a venda.

2.8 Ativo biolégico

Os ativos biolégicos correspondem a florestas de pinus que, apds o corte, sdo destinadas para venda a terceiros. O processo de corte e
replantio tem um ciclo aproximado de 12 anos, variavel com base na cultura e material genético a que se refere. Os ativos bioldgicos séo
mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento do corte. Na determinagéo do valor justo foi utilizado
0 método de fluxo de caixa descontado.

As premissas significativas na determinag&o do valor justo dos ativos biolégicos estdo demonstradas na Nota 14. A remensurag&o do valor
justo dos ativos biologicos é feita anualmente, alinhada com a periodicidade da apresentagéo das demonstragdes financeiras da Empresa.
O ganho ou perda na variagao do valor justo dos ativos biolégicos s&o reconhecidos no resultado do periodo em que ocorrem, em linha
especifica da demonstragdo do resultado, denominada “Valor justo dos ativos biolégicos”. O valor da exaustdo dos ativos biolégicos é
mensurado pela quantidade de madeira cortada, avaliada por seu valor justo.

2.9 Ativos intangiveis

(a) Marcas registradas e licengas

As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo histérico. Os custos com a
aquisicao de patentes, marcas comerciais e licengas e direitos ndo sdo amortizados.

(b) Softwares

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles
estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Util, pelas taxas descritas na Nota 15.

Os custos associados a manutencao de softwares séo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

(c) Uso do bem publico

Corresponde aos valores estabelecidos nos contratos de concessao relacionados aos direitos de exploragdo do potencial de energia
hidraulica, cujo contrato é assinado na modalidade de Uso do Bem Publico (UBP). O registro contabil é feito no momento da liberagéo da
licenga de operag@o, independentemente do cronograma de desembolsos estabelecidos no contrato. O registro inicial desse passivo e do
ativo intangivel (direito de concess&o) corresponde aos valores de obrigagdes futuras trazidos a valor presente (valor presente do fluxo de
caixa dos pagamentos futuros).

A amortizagdo desse intangivel é calculado pelo método linear pelo prazo remanescente de concesséo. O passivo financeiro é atualizado
pelo método da taxa de juros efetiva e reduzidos pelos pagamentos contratados.

2.10 Imobilizado

Terrenos e edificagbes compreendem, principalmente, unidades fabris e escritorio. O imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico
ou custo atribuido - quando aplicavel (Nota 13), menos depreciacdo acumulada. O custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis
a aquisigao dos itens. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisigéo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado,
somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado
com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes séo langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciagao de outros ativos € calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus
valores residuais durante a vida til estimada.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagdo dos resultados com o valor contabil e sdo reconhecidos em
“Outras despesas operacionais, liquidas” na demonstragao do resultado.

2.11 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios,
sendo classificadas como passivos circulantes se 0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo nao circulante.

Elas s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros.

2.12 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e sdo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo)
e o valor de liquidagéo é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir
a liquidag&o do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sao diretamente atribuiveis a aquisigéo, construgéo ou producéo de um ativo qualificavel,
que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdémicos futuros para a entidade e
que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos como despesa
no periodo em que sao incorridos.

2.13 Programa de recuperagao fiscal

Os valores a pagar decorrentes do programa de recuperagéo fiscal séo obrigagées a pagar por adesdo aos programas governamentais
REFIS, PAES e PAEX, conforme descrito na Nota 19, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo
de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar, decorrentes do programa de recuperacéo fiscal, sdo apresentadas como passivo néo
circulante.

2.14 Provisdes

As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) séo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigagao presente ou ndo
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos j& ocorridos; (i) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando-se em consideragéo a classe de
obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagao relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigagdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagéo, usando uma taxa antes
dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagéo.
O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

2.15 Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigao social do periodo compreendem os impostos corrente e diferido.

Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na proporgédo em que estiverem relacionados com
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de imposto de renda e a contribuigdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributarias promulgadas ou
substancialmente promulgadas, no Brasil. A administragéo avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de
impostos sobre a renda com relagéo as situagdes em que a regulamentagao fiscal aplicavel da margem a interpretacées, e estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢do social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos s@o reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto,
o imposto de renda e a contribuicéo social diferidos ndo sao contabilizados se resultar do reconhecimento inicial um ativo em uma operagéo
que nao seja uma combinacdo de negdcios, a qual, na época da transagéo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo
fiscal). Em 2017, ndo houve combinagéo de negécios.

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporgéo da probabilidade de que lucro tributavel
futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal e a intengdo de
compensa-los quando da apuragéo dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.
Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades, em geral s@o apresentados em separado, e n&o pelo liquido.
2.16 Capital social

As agdes sdo classificadas no patriménio liquido.

2.17 Reconhecimento da receita

Areceita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servigos no curso normal
das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.

O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel que beneficios econémicos futuros
fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades do Grupo.

(a) Venda de produto

As vendas s&o reconhecidas quando da entrega dos produtos para o comprador, o qual passa a ter total liberdade sobre o canal e o prego
de venda dos produtos, e desde que ndo haja nenhuma obrigagao nao satisfeita que possa afetar a aceitagao dos produtos pelo cliente. A
entrega ndo ocorre até que os produtos tenham sido enviados para o local especificado, os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido
transferidos para o comprador, o cliente tenha aceitado os produtos de acordo com contrato de venda e as disposigdes de aceitagéo tenham
sido acordadas ou o Grupo tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitagéo foram atendidos.

(b) Receita Financeira

Areceita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.

(c) Receita de dividendos

Areceita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento é estabelecido.

2.18 Distribuigao de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo
ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na
data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O valor minimo para dlstnbmg:ao de dividendos ¢é de 25% do lucro liquido conforme definido no Estatuto Social da Companhia.

3E itos contabeis criticos

As estlmatwas ¢ 0s julgamentos contébeis s&o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores,
incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

3.1 Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagéo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

(a) Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos

O Grupo esta sujeito ao imposto de renda e contribuigdo social com base nas aliquotas vigentes. O Grupo também reconhece provisdes
por conta de situagdes em que ¢ provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessa avaliagao
é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferengas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo € determinado.

(b) Passivos contingentes

O Grupo é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que se encontram em instancias diversas. As provisées para
contingéncias séo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagéo da administragdo, fundamentada na opinido de seus assessores
legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as materlas envolwdas

(c) Reviséo da vida qtil e recuperacao de propriedad. 1tos

A capacidade de recuperagao dos ativos que sao utilizados nas atlwdades do Grupo ¢ avaliada sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos pode ndo ser recuperavel com base em fluxos de caixa
futuros. Se o valor contabil destes ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida util readequada para
novos patamares.

(d) Valor justo dos ativos biolégicos

O valor justo dos ativos bioldgicos do Grupo representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual &
determinado por meio da aplicagéo de premissas estabelecidas em modelos de fluxos de caixa por avaliadores internos do Grupo. Estes
avaliadores fazem uso de mensuragdes das florestas para confirmar as premissas do modelo e das tendéncias de crescimento.

3.2 Mudangas nas praticas contabeis e divulgagdes

(a) Novas normas ainda nédo adotadas

As normas a seguir foram publicadas e serdo obrigatorias para periodos contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018.

Nao houve adogéo anteapada dessas normas por parte da Companhia.

(i) CPC 48 / IFRS 9 - “Instr fi os: R e cao”

Aborda a classificagéo, a mensura@ao e o reconhecimento de ativos e passivos “financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada

em julho de 2014, com vigéncia para 1o de janeiro de 2018, e substitui a orientagéo no IAS 39/CPC38, que diz respeito a classificagao

€ a mensuragao de instrumentos financeiros. As principais altera(;,ﬁes que o IFRS 9 traz s&o: (i) novos critérios de classificagéo de ativos

financeiros; (i) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo

atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagdo das exigéncias para adogao da contabilidade de hedge.

Nao é esperado impacto na classificagdo e mensuragao de passivos financeiros, uma vez que de acordo com o modelo de negécio, a

Empresa mantera as classificacdes para os ativos financeiros.

(i) CPC 47 | IFRS 15 - “Receita de contratos com clientes”

Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e quando ela é reconhecida. Essa

norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servigo é transferido a um cliente, assim, o

principio de controle substituira o principio de riscos e beneficios. Ela entra em vigor em 10 de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11/CPC17

— “Contratos de Construgao”, IAS 18/CPC 30 - “Receitas”; e correspondentes interpretagdes.

Devido a natureza das operagdes da Empresa, ndo sédo esperados ajustes significativos no reconhecimento de receitas.

(iii) IFRS 16 - “Leases”

Com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo

arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo

dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragéo

dos arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor

para exercicios iniciados em ou ap6s 1o de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17/CPC 06 — “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e

correspondentes interpretages.

A administragéo esta avaliando os impactos desta nova norma e ndo estima mudangas significativas devido ao reduzido nimero de

contratos de arrendamento que possui.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n&o entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as

demonstracdes financeiras da Empresa.

4 Gestao de risco financeiro

4.1 Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A gestéo de riscos é realizada segundo as politicas aprovadas pela Diretoria. A administragéo identifica, avalia e protege o Grupo contra

eventuais riscos financeiros.

(a) Risco de mercado

(i) Risco cambial

8 G(jrupo esta exposto ao risco cambial decorrente de exposi¢des de algumas moedas, basicamente, com relagdo ao délar dos Estados
nidos.

O Grupo possuia ativos e passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes descritos a seguir:

Consolidado
31 de dezembro de 2016

31 de dezembro de 2017

m milhares de dé ares R . Em milhares de ddlares m milhares de

A nort Em milhares de reais nort icanos reals

ivo

Contas a receber

de clientes 733 2424 704 2.294
Passivo

Fornecedores (510) (1.687)
Exposicdo liquida 223 737 704 2.294

(ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos e financiamentos de longo prazo. Os empréstimos e financiamentos emitidos
as taxas varidveis expéem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas fixas
expdem o Grupo ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

(b) Risco de crédito

A politica de vendas do Grupo considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A
diversificagdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o0 acompanhamento dos prazos de financiamento
de vendas por segmento de negdcios e limites individuais de posi¢éo sao procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em seu contas a receber.

(c) Risco de liquidez

E orisco do Grupo nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros.

A tabela a seguir apresenta os passivos financeiros do Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no
balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela s@o os fluxos de caixa futuros, que incluem
0s juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores podem n&o ser conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial para
empréstimos e financiamentos e programa de recuperacao fiscal.

Consolidado

" Menos de Entre um e Entre dois e ma de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores 73.988
Empréstimos e financiamentos 37.678 33.472 61.899 22.491
Programa de recuperacao fiscal 11.378 2.896 7.163 2.526
Em 31 de dezembro de 2016
Fornecedores 53.890
Empréstimos e financiamentos 62.873 94.389 9.614 38.739
Programa de recuperagao fiscal 11.691 4.144 6.541 7.823

4.2 Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo para
oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal
para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital
aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida
pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos
e financiamentos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial) e divida fiscal, subtraidos do
montante de caixa e equivalentes de caixa.

IQ c%pital total é apurado através da soma do patrimoénio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida
iquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2017 2016
Total de empréstimos e financiamento (Nota 17 (a)) 118.728 177.648
Total de parcelamento fiscal (Nota 19 (b)) 22.520 20.200
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (26.526) (8.782)
Divida liquida 114.722 189.066
Total do patriménio liquido, incluindo participagao de ndo controladores 300.184 369.880
Total do capital 414.906 558.946
indice de alavancagem financeira 28% 34%

5 Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Ativos conforme balango patrimonial

Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) 2 1 26.526 8.782
Contas a receber de clientes (Circulante e N&o circulante) (Nota 8) 53.370 45.716
Adiantamento a fornecedores 1 39 2.699 691
Partes relacionadas (Nota 11 (a)) 18.551 813
Titulos da divida de estado 2.854 2.854
3 40 __104.000 58.856
Passivos conforme balango patrimonial
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 17 (a)) 118.728  177.648
Fornecedores (Nota 16) 4 73.988 53.890
Programa de recuperacéo fiscal (Nota 19 (b)) 22.520 20.200
Partes relacionadas (Nota 11 (a) 1.632
4 216.868  251.738

6 Qualidade do crédito dos ativos financeiros
A qualidade do crédito dos ativos financeiros que n&o estéo vencidos ou impaired pode ser avaliada mediante referéncia as
informacdes histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Consolidado
2016

2017
Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificacéo externa
de crédito
Grupo 1 4.078 694
Grupo 2 28.026 27.883
Grupo 3 21.266 17.139
Total de contas a receber de clientes 53.370 45.716
Grupo 1 - novos clientes (menos de seis meses).
Grupo 2 - clientes existentes (mais de seis meses) sem inadimpléncia no passado.
Grupo 3 - clientes existentes (mais de seis meses) com algumas inadimpléncias no passado.
7 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Caixa e bancos 2 1 9.379 2.502
Aplicagdes financeiras (i) 17.147 6.280
2 1 26.526 8.782

(i)As aplicagdes financeiras se referem a certificados de dep6sitos bancarios remunerados a taxa de 100% do Certificado
de Deposito Interfinanceiro (CDI) e podem ser resgatados imediatamente em um montante conhecido de caixa sem
penalidade de juros, estando sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor, cuja intencédo da administragéo é fazer
uso desses recursos no curto prazo. Referidos saldos decorrem da estratégia e do fluxo normal das operagées do Grupo.
8 Contas a receber de clientes

Consolidado
2016

2017
Circulante
Clientes nacionais 47.796 36.607
Clientes estrangeiros 2.424 2.294
Partes relacionadas (Nota 11) 3.150 6.815
53.370 45.716

Em 31 de dezembro de 2017, o contas a receber de clientes no valor de R$ 328 (2016 - R$ 3.034) se encontram vencidas,
mas ndo impaired. A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado
2016

2017
Até trés meses 94 .
De trés a seis meses 87 256
Acima de seis meses 147 1.025
328 3.034

Segundo avaliagdo da administragdo, este contas a receber vencido deve ser totalmente recuperado até 31 de dezembro
de 2018.

O Grupo ofereceu o montante de R$ 22.480 referente a duplicatas a receber em 31 de dezembro de 2017 (R$ 29.497, em 31
de dezembro de 2016) como garantias em contratos de empréstimos e financiamentos, conforme mencionado na Nota 17 (d).




