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Demonstragoes financeiras referentes ao Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2017

BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais)

Nota

e 2017 2016
. Nota . . Nota explicativa _——__ ___—
Ativo explicativa 2017 ﬂ Passivo e Passivo a descoberto axnlicat 2017 2016 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Circulante Circulante Lllxcro (Prejuizo) do t-.,\).(ercicio » — 77 __(3.006)
Caixa e equivalentes de caixa 4 253 223 Fornecedores 10 372 123 Ajustes para reconciliar o lucro liquido antes do
Contas a receber de clientes 5 1.276 634  Obrigagdes sociais e trabalhistas 11 1.133 1.046 &gﬁ:{:&g&?gz?ﬂgrﬁ;‘;‘ggmb”"}“ social 63 77
Estoques . 6 & 86 Obngagf)es tnbutgnas . 82 69 Complemento da provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa 5 (187) 142
Partes relacionadas 7 2 - Comissdes e bonificagoes 2 5 Complemento da provisao para riscos tributarios, civeis e 12 845 1.321
Despesas antecipadas 10 9  Adiantamentos a clientes 97 146  trabalhistas (845) .
Demais contas a receber ___ 189 ___ 346  Partes relacionadas 7 56 100 Atualizagdo de deposito judicial
1805 __1298 Demais contas a pagar 14 72 A t0) redugéio dos ati (907) (1.431)
umento) redugo dos ativos
—1816 1561 Contas a receber (455) 177
o o Estoques 11 (12)
Nao circulante Nao circulante Partes relacionadas (2) 170
Impostos a recuperar 8 260 34  Adiantamento para futuro aumento de capital 14 7.065 5.955 Tributos a recuperar (238) 12
Depositos judiciais 13 632 597  Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 12 967 I(D)etspesats_ antecipadas 2(52 3504
Investimentos 26 26 __ 8032 _ 7.74p °OUr0saWes (350)
Imobilizado 9 299 412 Aumento (redugéo) dos passivos
Intangivel — 26 ____12 Passivo adescoberto Fornecedores 249 (105)
1.243 1.081  Capital social 15 1.159 1.159 Obrigaces sociais e trabalhistas 87 139
Reserva de capital 575 575 Obrigagbes tributarias 13 7
P! Partes relacionadas (44) (23)
Reserva de lucros 48 48  Outros passivos (50) 161
Prejuizos acumulados —(8.582)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades (1.079) 180
(6.800) (6.877) operacionais . —_
Total do Ativo 3048 2787 Total do passivo e do passivo a descoberto 3048 2426 E\I:L)J(it;ig;ocgéﬁin:gﬁizasggdades de investimento 9 ™) _
Aquisicédo de intangivel - (40)
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1) ____(40)
(Em milhares de reais)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Nota explicativa 2017 2016
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.110 1.110
Receita operacional liquida 16 5.818 5.137
Custo dos produtos e servigos 17 (4.612) (4.038)
P ¢ Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 110 __1.110
Lucro Bruto 1.206 1.009
(Redugéo) A no caixa e equival no caixa 30 __(181)
Despesas operacionais
Com vendas 17 (1.040) (961) Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 253 223
Gerais e administrativas 17 (1.128) (1.536) Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 223 404
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 18 993 (1.430)
(1.175) (3.927)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Resultado operacional antes do resultado financeiro (31) (2.828) (Em milhares de reais)
Resultado financeiro ) L
Receitas financeiras 19.a 125 99 Capital Reservas Prejuizos Total
Despesas financeiras 19.b (79) (277) social lucros/capital acumulados
46 (178) Em 31 de dezembro de 2015 1.159 623 (5.653) (3.871)
. . Prejuizo do exercicio - - (3.006)
Lucro (Prejuizo) operacional 17 (3.006)
(Prel ) op Em 31 de dezembro de 2016 1.159 623 (8.659) (6.877)
Lucro do exercicio - - 77 7
Lucro (Prejuizo) do exercicio 17 (3.006) Em 31 de dezembro de 2017 1.159 623 (8.582) ___ (6.800)

1 Contexto Operacional

A Companhia, com sede em Curitiba - PR, foi
constituida em 29 de setembro de 1966, tendo
como objetivo explorar a atividade jornalistica, por
meio da captagao, edi¢do, impresséo e distribuicdo
de noticias e informagdes, e a comercializagdo
de espago publicitario em jornais impressos e no
meio digital (internet).

Atua integradamente com empresas congéneres,
no ambito do GRPCOM — Grupo Paranaense de
Comunicagéo, compartilhando algumas estruturas
administrativas, cujos custos sdo atribuidos as
empresas de acordo com critérios definidos
em comum acordo entre estas e que levam em
consideragdo os correspondentes beneficios
gerados.

O GRPCOM - Grupo Paranaense de
Comunicagdo, sendo o sdcio majoritario da
Companhia, garante a continuidade do negdcio,
respaldando suas operagdes. Essa sustentagdo
vem através do aval dos sécios e dos demais
negoécios do grupo.

2 Apresentagao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na
preparacdo destas demonstragdes financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposigado em contrario.

2.1. Declaragédo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas
e estdo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
observancia as disposigdes contidas na Lei
das Companhias por Agdes e incorporam as
alteragbes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e
n° 11.941/09 e aos pronunciamentos técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.

2.2. Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas
com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo
histérico geralmente é baseado no valor justo das
contraprestagdes pagas em troca de ativos.

2.3. Conversao de moeda estrangeira

* Moeda funcional e moeda de apresentacao
Os itens incluidos nas demonstracgdes financeiras
sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a empresa atua ("a
moeda funcional”). As demonstragées financeiras
estdo apresentadas em reais, que € a moeda
funcional da Companhia.

2.4. Instrumentos financeiros

« Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e
recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros
(incluindo os ativos designados pelo valor justo por
meio do resultado) s&o reconhecidos inicialmente
na data da negociagdo na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposigdes contratuais
do instrumento.

A Companhia reconhece um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagdo na qual essencialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos.

Os ativos ou passivos financeiros séo
compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a
Companhia tem o direito legal de compensar os
valores e tem a intengdo de quitar em uma base
liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

+ Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo
por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociagéo ou tenha sido designado
como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os ativos financeiros sdo designados pelo valor
justo por meio do resultado se a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisdes de
compra e venda baseadas em seus valores justos
de acordo com a gestdo de riscos documentada
e a estratégia de investimentos da Companhia.
Os custos da transagéo, ap6s o reconhecimento
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inicial, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado s&o medidos pelo valor
justo, e mudancas no valor justo desses ativos sao
reconhecidas no resultado do exercicio.

* Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculaveis que néo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugdo ao
valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa
e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outros ativos.

« Passivos financeiros

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos
inicialmente na data em que séo originados. Todos
os outros passivos financeiros s@o reconhecidos
inicialmente na data de negociacdo na qual se
torna uma parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.
A Companhia utiliza a data de liquidagdo como
critério de contabilizagéo.

Os ativos e passivos financeiros séo
compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a
Companhia tem o direito legal de compensar os
valores e tem a intengéo de liquidar em uma base
liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes passivos
financeiros ndo derivativos: débitos com partes
relacionadas, fornecedores, e outras contas a
pagar.

Os passivos financeiros de empréstimos sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sd@o medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

Classificacdo como instrumentos de divida e de
patriménio liquido

Instrumentos de divida e de patriménio liquido sdo
classificados como passivos financeiros ou como
patriménio liquido de acordo com a esséncia do
acordo contratual.

Instrumentos de patriménio liquido

Um instrumento de patriménio liquido representa
qualquer contrato que contenha uma participagcéo
residual nos ativos de uma entidade liquida
de todos os seus passivos. Instrumentos de
patriménio liquido emitidos pela Companhia sdo
registrados pelos recursos recebidos, liquidos dos
custos diretos de emiss&o.

Instrumentos compostos

Os componentes de um instrumento composto,
se houver, sdo segregados e classificados
separadamente como passivos financeiros e
patriménio liquido de acordo com a esséncia do
acordo contratual. Na data da emisséo, o valor
justo do componente passivo é estimado usando-
se a taxa de juros predominante de mercado para
um instrumento n&o conversivel similar. Este
montante é registrado como um passivo com base
no custo amortizado usando-se o método dos juros
efetivos até que seja extinto através de conversao
ou de vencimento do instrumento. O componente
de patriménio liquido é determinado pela dedugdo
do montante do componente passivo do valor justo
do instrumento composto como um todo, sendo
reconhecido e incluido no patriménio liquido,
descontados os efeitos tributarios, ndo sendo
remensurado subsequentemente.

2.5. Ativos financeiros

a) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa e depositos
bancérios a vista.

b) Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas
pelo valor faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da
Companhia. A provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa foi constituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para suprir as
eventuais perdas na realizagédo dos créditos.

c) Avaliagdo da recuperabilidade de ativos
financeiros

Ativos financeiros séo avaliados a cada data de
balango para identificagdo da recuperabilidade de
ativos (impairment). Estes ativos financeiros séo
considerados ativos ndo recuperaveis quando
existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial
do ativo financeiro e que tenham impactado
negativamente o fluxo de caixa futuro estimado do
investimento.

2.6. Estoques

Os estoques estdo demonstrados pelo menor
valor entre o valor liquido de realizagao (valor
estimado de venda no curso normal dos
negécios, menos as despesas estimadas para
realizar a venda) e o prego médio de aquisigéo.
As provisdes para estoques de baixa rotatividade
ou obsoletos sdo constituidas  quando
consideradas necessarias pela Administragao.
2.7. Imobilizado

E avaliado ao custo de aquisi¢do ou construgéo,
deduzido das  respectivas  depreciagdes
acumuladas, a excec¢do de terrenos e construgbes
em andamento, acrescidos dos juros incorridos e
capitalizados durante a fase de construgdo dos
bens, quando aplicavel.

A depreciagé@o é reconhecida com base na vida
(til estimada de cada ativo ou familia de ativos,
pelo método linear, de modo que seu valor
residual apds sua vida atil seja integralmente
baixado. A vida util estimada, os valores residuais
e os métodos de depreciagdo sdo revisados
anualmente e o efeito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.
Custos subsequentes sdo incorporados ao valor
residual do imobilizado ou reconhecidos como
item especifico, conforme apropriado, somente
se os beneficios econdmicos associados a
estes itens forem provaveis e os valores sejam
mensuraveis de forma confiavel. O saldo residual
do item substituido é baixado. Demais reparos e
manutengdes sdo reconhecidos diretamente no
resultado quando incorridos.

Um item do imobilizado é baixado apés alienagédo
ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros
resultantes de seu uso continuo. Quaisquer
ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item
do imobilizado sdo determinados pela diferenca
entre os valores recebidos na venda e o valor
contabil residual do ativo e sdo reconhecidos no
resultado do exercicio ou periodo em que ocorre a
alienagéo ou baixa.

2.8. Intangivel

Os ativos intangiveis que s&o adquiridos pela
Companhia e que tém vidas Uteis definidas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao
acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumulado.

Os gastos subsequentes s&do capitalizados
somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aos
quais se relacionam. Todos os outros gastos sdo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

A amortizagdo é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relagdo as
vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir
da data em que estes estdo disponiveis para uso,
ja que esse método é o que mais perto reflete o
padrdo de consumo de beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo.

2.9. Passivos circulantes e nao circulantes

Os passivos circulantes e nao circulantes sédo
demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balango
patrimonial.

2.10. Imposto de renda e contribuigdo social
corrente e diferido

A despesa de imposto de renda e contribui¢do
social corrente é calculada de acordo com as
bases legais tributarias vigentes na data de
apresentagdo das demonstragdes financeiras.
Periodicamente a Administragdo avalia posicdes
tomadas com relagdo a questdes tributarias
que estdo sujeitas a interpretagdo e reconhece
provisdo quando ha expectativa de pagamento de
imposto de renda e contribui¢do social conforme
as bases ftributarias. O imposto corrente é o
imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas
de impostos com vigéncia na data base das
demonstragdes financeiras.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
s&@o reconhecidos, sobre as diferengas geradas

entre os ativos e passivos reconhecidos para fins
fiscais e correspondentes valores reconhecidos
nas demonstragdes financeiras, entretanto, o
imposto de renda e contribuicdo social diferidos
n&o sao reconhecidos se forem gerados no registro
inicial de ativos e passivos em operagdes que ndo
afetam as bases tributarias, exceto em operagées
de combinagdo de negoécios. Imposto de renda
e contribuicdo social diferidos sdo determinados
considerando as taxas (e leis) vigentes na data
de preparagdo das demonstragdes financeiras
e aplicaveis quando o respectivo imposto de
renda e contribui¢do social forem realizados, bem
como s&@o reconhecidos somente na extenséo
em que seja provavel que existira base tributavel
positiva para a qual as diferengas temporarias
possam ser utilizadas e prejuizos fiscais possam
ser compensados. Ativos de imposto de renda
e contribuicdo social diferido sdo revisados a
cada data de encerramento de exercicio e sdo
reduzidos na medida em que sua realizagdo nao
seja mais provavel.

A despesa ou receita com imposto de renda e
contribui¢do social compreende os impostos de
renda correntes e diferidos. O imposto corrente e
o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinagdo
de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

A Companhia somente reconhece uma provisdo
sobre assuntos fiscais se um evento passado
originar uma obrigagdo presente. A Companhia
determina se uma obrigacédo presente existe no
final do exercicio tomando em consideragéo todas
as evidéncias disponiveis, incluindo, por exemplo,
a opinido de assessores juridicos. A Companhia
também leva em consideragédo se é provavel que
existira uma saida de ativos e se uma estimativa
confiavel pode ser feita.

2.11. Provisdes

Uma provisao para riscos tributarios, trabalhistas
e civeis ou de outra natureza é reconhecida
no balango quando a Companhia possui uma
presente ou ndo formalizada “constructive
obligation” como resultado de um evento passado
e é provavel que um recurso econdémico seja
requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes
para riscos tributarios, trabalhistas e civeis sédo
constituidas para perdas consideradas provaveis
pela Companhia e por seus assessores legais,
tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido e consideradas suficientes para
cobrir perdas futuras segundo a administragdo da
Companhia.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente
dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes
de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais
de mercado do valor temporal do dinheiro e dos
riscos especificos da obrigagdo. O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo
& reconhecido como despesa financeira.

2.12. Beneficios a empregados

A Companhia reconhece um passivo e uma
despesa de participagao nos resultados com base
em metodologia que leva em conta o plano de
participagdo nos lucros para os funcionarios, o
qual esta baseado em metas globais e individuais.
2.13. Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente,
pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transacdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transagéo) e o valor de liquidagédo
€ reconhecida na demonstracdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

2.14. Reconhecimento da receita

a) Receitas de servigos prestados e dos produtos
vendidos

As receitas compreendem o valor justo da
contraprestagdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servicos no
curso normal das atividades da Companhia. A
receita € apresentada liquida dos impostos, das
devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor
da receita pode ser mensurado com segurancga,
é provavel que os beneficios econdmicos fluirdo
para a entidade e quando critérios especificos
estiverem sido atendidos para cada uma das

atividades, conforme descrito a seguir:

(i) Receita proveniente de publicidade e
classificados € reconhecida quando ocorre a
publicagéo.

(i) Receita proveniente da venda de jornais em
bancas (vendas avulsas) é reconhecida quando os
jornais sao vendidos e entregues ao cliente.

(iii) As permutas de veiculagdo de anuncios por
servicos ou produtos tem seu valor de receita e
despesas reconhecidas a valor de mercado.

b) Receitas financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o
prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva
de juros.

2.15. Estimativas e julgamentos contabeis
criticos

A preparagdo de demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a administragdo da Companhia
se baseie em estimativas e julgamentos para o
registro de certas transagdes que afetam os ativos
e passivos, as receitas e despesas, bem como a
divulgacéo de informagdes sobre dados das suas
demonstragdes financeiras.

a) Valor justo de derivativos e outros instrumentos
financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que
ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de
avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento
para escolher os métodos e define premissas
que se baseiam principalmente nas condigdes de
mercado existentes na data do balango.

b) Vida util do ativo imobilizado

A Companhia revisa periodicamente a vida util
do seu ativo imobilizado. Esta revisdo depende
de andlises técnicas, sobre o estado dos bens,
obsolescéncia e padrdo de uso, as quais estdo
sujeitas a julgamento. A Companhia utiliza
profissionais do seu quadro de funcionarios com
conhecimento técnico considerado suficiente para
fazer estas andlises e determinar a vida util mais
adequada.

2.16. Pronunciamentos Contabeis e
Interpretagoes Emitidas Recentemente e Ainda
Nao Aplicadas pela Companhia

As seguintes novas normas foram emitidas pela
IASB e ndo haviam entrado em vigor até a data
das demonstragdes financeiras:

IFRS 16 — Operagdes de arrendamento mercantil
(ainda né@o tem o CPC equivalente emitido)
Quanto aos IFRS 9 e IFRS 15 a administragéo da
sociedade avaliou e os mesmos n&o terdo efeitos
nos saldos divulgados.

3 Gestao de riscos financeiros de capital

3.1 Gestéo de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de
gerenciamento de riscos, que orienta em relagéo a
transagdes e requer a diversificagdo de transagoes
e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posigao geral dos riscos financeiros
é regularmente monitorada e gerenciada a fim
de avaliar os resultados e o impacto financeiro
no fluxo de caixa. A politica de gerenciamento
de risco da Companhia foi estabelecida pela
alta administragdo. Nos termos dessa politica,
os riscos de mercado sdo protegidos quando é
considerado necessario suportar a estratégia
corporativa ou quando é necessario manter o nivel
de flexibilidade financeira.

a) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de
um negdcio ndo cumprir uma obrigacéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com
cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em
suas atividades operacionais (principalmente
com relagdo a contas a receber) e de aplicacdo
de recursos, incluindo depésitos em bancos e
instituicdes financeiras, transagdes cambiais,
aplicagbes financeiras e outros instrumentos
financeiros contratados.

O risco de crédito nas atividades operacionais da
Companhia é administrado por normas especificas
de aceitacdo de clientes, andlise de crédito e
estabelecimento de limites de exposi¢do por
cliente, os quais séo revisados periodicamente. O
monitoramento de duplicatas vencidas é realizado
prontamente para garantir seu recebimento.
Adicionalmente, ha andlises especificas e normas
aprovadas pela administragdo para a aplicagdo
financeira em instituicdes financeiras com boas
avaliagbes de rating pelas agéncias e os tipos de
investimentos ofertados no mercado financeiro,



